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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki CENTURION
FINANCE SPOLKA AKCYJINA zsiedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleksandra Zajaca 22,
na ktore sktada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw
wykazuje sume 3 327 341,33 z1,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 1 337 543,66 zl,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 1 337 543,66 A,

— rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20134 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $§rodkéw pienieznych w kwocie 92 269,51 zt,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziafalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
,»ustawa o rachunkowosei”. '

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
1jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowier:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,



—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalis$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoscei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

We wrzesniu 2014 roku Spétka dokonata zakupu 75% udziatow w podmiocie PMG Concept
Sp.zo0.0. zakwote 1500 000,00 zi. Transakcja zakupu odbyla sie¢ pomiedzy stronami
powiagzanymi. Wycena wartosci udziatdéw na moment zakupu, jak i weryfikacja wartosci udzialow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy, zostala dokona w oparciu
O prognozowane wyniki Spétki PMG Concept Sp. z o.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeplywow pienieznych i wyniosla 1481 865,37 zt. Na dzien bilansowy
wycena dokonana metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych znaczaco rézni sie
od wartosci aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0., ktére w sporzagdzonym na ten dzien
przez PMG Concept Sp z o0.0. sprawozdaniu finansowym, uksztaltowaly sie na poziomie
193 306,59 zt. Roéwnoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0. istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania nie uzyskali$my wystarczajacych dowodéw

pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad do wyceny prognoz
finansowych.

W naszej opinii, za wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére mogtyby sie
okaza¢ konieczne, gdybySmy mogli zweryfikowaé zatozenia przyjete do prognozy stanowiacej
podstawe testu na utrate wartosci posiadanych przez Jednostke udziatow w spétce PMG Concept
Sp. z 0.0., zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo  prowadzonych ksiag
~ rachunkowych,

Jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg, ze:

—  na dzien bilansowy Spétka posiada ujemny kapitat obrotowy oraz wysoki poziom zadhizenia
co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Jednostki. W punkcie G.1
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki przedstawit
zagrozenia zwigzane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke. Punkt ten
zawiera rowniez opis  podejmowanych dziatah majacych na celu eliminacje
zidentyfikowanych zagrozef. Sprawozdanie nie zawiera Zadnych korekt jakie bytyby
wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnosci przez Spotke nie byta mozliwa,



—  sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem jednostkowym
1 winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢é ono podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora Jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest Jednostkg Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.

2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikolow
ul. Ogrodowa 18

Mikotdéw, 28 kwietnia 2015 roku



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
a) Nazwa i forma prawna jednostki
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

Do listopada 2013 roku Spétka dziatata pod firma STERGAMES SPOLKA AKCYJINA.
Nazwa Spotki zostata zmieniona uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy numer 16/IV/2013 z dnia 10 kwietnia 2013. Powyzsza zmiana Statutu
Spofki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w listopadzie 2013 roku.

b) Siedziba jednostki

40-749 Katowice
ul. Aleksandra Zajaca 22

Do pazdziernika 2014 roku siedziba Spotki byt Krakow (30-741), ul. Rgczna 66b.

Siedziba Spéiki zostata zmieniona uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer
21 z dnia 18 czerwca 2014 rok. Powyzsza zmiana Statutu Spétki zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w pazdzierniku 2014 roku.

¢) Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

Spofka zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 kwietnia 2011 roku przed notariuszem

Panig Karoling Warczak - Mandziak w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 4025/2011).

W dniu 23 wrzesien 2011 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000396580. Obecnie wilasciwym organem
rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8943023131 nadany przez Naczelnika
Urzgdu Skarbowego Wroctaw-Fabryczna.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 021527685,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
d) Przedmiot dziatalnosci jednostki
Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spotki w  badanym  okresie byly inwestycje

krotkoterminowe w akcje spétek notowanych na rynku NewConnect oraz inwestycje kapitatowe
typu Private Equity oraz Venture Capital.

Ekonomist Sp. z o.o. 6



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

e) Kapital i struktura wlascicielska jednostki

Kapitat zaktadowy Spétki wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 510 000,00 zt
i dzielit sig na 5 100 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 17 grudnia 2014 roku (data ostatniego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy) akcjonariuszami Spétki byli:

- Spotka Twinlight Finance Limited posiadajaca 51,99% udziatu w kapitale podstawowym,

- Pan Nafez Hussein posiadajacy 7,29% udziatu w kapitale podstawowym,

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy 40,72% udziahi w kapitale podstawowym.

W roku 2014 Spotka Twinlight Finance Limited zdobyta pozycje podmiotu dominujgcego
w Spotce Centurion Finance S.A. zaczynajac od udziatu w kapitale podstawowym na poziomie
4,71% na koniec roku 2013, a nastepnie zwiekszajac stopniowo swdj udzial, ktéry na dzien
bilansowy przekroczyt 50%.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zmiany w strukturze wlascicielskiej kapitatu
podstawowego Jednostki.

Zarbwno w trakcie roku obrotowego jak i do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

Kapitat wlasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosil 399.075,76 zt.

f) Kierownictwo jednostki

Zarzad Spotki na dzief wydania opinii byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byl Pan Lukasz
Ochman.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki:

-z dniem 16 lutego 2014 roku z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Piotr
Miedlar,

- z dniem 16 lutego 2014 roku uchwala Rady Nadzorczej numer 1/16/02/2014 do petnienia
obowigzkow Prezesa Zarzadu powotano cztonka Rady Nadzorczej Panig Anne Sidorczyk,

- z dniem 10 marca 2014 roku z pehienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej, a tym samym
z petnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu zrezygnowala Pani Anna Sidorczyk,

- z dniem 10 marca 2014 roku uchwaly Rady Nadzorczej numer 1/10/03/2014 do petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu powolano Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Marcina
Boszko,

- z dniem 17 czerwca 2014 roku z pelnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a tym
samym z pelnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Marcin Boszko,

- z dniem 20 czerwca 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej numer 1/VI/2014 do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu zostal powotany Pan Lukasz Ochman.

g) Informacja na temat jednostek powigzanych

Na dzien bilansowy jednostkami powigzanymi ze Spotka, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
byly:

- PMG Concept Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Centrion Finance S.A.

- Twinlight Finance Limited — sp6tka dominujaca wobec Centrion Finance S.A.

Ekonomist Sp. z o.0. ‘7 :



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

W trakcie roku Centurion Finance S.A. sprzedata udzialy w spoice Loud Arts Sp. z o.0.
stanowiacej wezesniej podmiot w 100% od niej zalezny.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ekonomist Sp. z o.0..

Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 30 kwietnia 2014 roku opini¢ z objasnieniem
nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze:

— bilans sporzadzony przez Spétke na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazuje strate
przewyiszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu
zakfadowego. Stosownie do wymogdw art. 397 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych Zarzad Spélki zobowiazany jest niezwlocznie zwolaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Do dnia wydania niniejszej opinii uchwata Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostala,
w tym zakresie podjeta,

— na dzien bilansowy Spotka posiada ujemne kapitaty wiasne, ujemny kapitat obrotowy oraz
ujemne wskazniki rentownosci co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Jednostki. W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki przedstawit zagrozenia zwiazane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez
Jednostke. Punkt ten zawiera réwniez opis podejmowanych dzialafi majacych na celu
eliminacje zidentyfikowanych zagrozen. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt jakie
bylyby wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnosci przez Spotke nie byta mozliwa,

— W bilansie sporzadzonym przez Spétke na dziefi 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Spolki
przekroczyly warto$¢ jej majatku. W przypadku, gdy wartosé zobowiazan przekroczy warto$é
majatku Spétki, Prawo upadlosciowe i naprawcze w art. 21 ust. 2 naklada na Zarzad
obowiazek ztozenia do sadu wniosku o ogloszenie upadtoéci. Do dnia wydania opinii Zarzad
Spotki nie zlozyl takiego wniosku. W dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego w punkcie G.1 Spotka poinformowata o nieztozeniu wniosku
o ogloszeniu upadtosci oraz uzasadnita swoje stanowisko.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 18 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 pokryciu straty za rok obrotowy 2013 zyskami lat nastepnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
1 Urzedzie Skarbowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 lutego
2015 roku, zawartej pomigdzy CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA, a firma Ekonomist
Sp. z 0.0. z siedziba w Mikotowie, ul. Ogrodowa 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr3770. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego  zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marty Poloczek (nr ewidencyjny 11283)
w terminie od dnia podpisania umowy do dnia 28 kwietnia 2015 roku.

Ekonomist Sp. z o.o. 8



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 17 grudnia 2014 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w §13 ust.15 pkt 7 Statutu Spotki.

Ekonomist Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Marta Poloczek potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki CENTURION FINANCE
SPOLKA AKCYJNA.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz bedacych podstawa testu na utrate wartosci udziatéw w podmiocie zaleznym
PMG Concept Sp. z 0.0., zakres planowanej i wykonanej przez nas pracy nie zostat ograniczony.
Zakres isposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie Ekonomist Sp. z 0.0..

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi, w trakcie badania, udostepniono wszystkie
zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,
za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji, pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz, bedacych podstaws testu na utrate wartosci udziatéw w podmiocie zaleznym

PMG Concept Sp. z 0.0., comigdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem
Zarzadu Spotki z dnia 28 kwietnia 2015 roku.

Ekonomist Sp. z o.0. ‘ 9 -



CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJINA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace sytuacje finansowa i majatkowa Jednostki.

Podstawowe wielkosci bilansu (w z1) 2014 2013 2012
Aktywa trwale 1 837 958,00 3 000,00 3 000,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 223 050,00 0,00 0,00
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 1 519 000,00 3 000,00 3 000,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95 908,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 1 489 383,33 373 061,25 292 367,93
Zapasy 74 333,33 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 15315,02 34 025,70 292 108,00
Inwestycje krotkoterminowe 1324 946,20 321 496,55 259,93
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 788,78 17 539,00 0,00
Aktywa razem 3327 341,33 376 061,25 295 367,93
Kapital wlasny 399 075,76 -938 467,90 248 329,33
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2928 265,57 1314 529,15 47 038,60
Rezerwy na zobowigzania 120 908,00 10 000,00 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krdtkoterminowe 2 807 357,57 1304 529,15 47 038,60
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 3327 341,33 376 061,25 295 367,93
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i

strat (w z}) 2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 145 000,00 53 128,46 1535291
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 166 326,21 218265,59 116 473,37
Pozostate przychody operacyjne 60 189,08 3152,49 5,77
Pozostate koszty operacyjne 3 064,19 254 224,65 6 073,98
Przychody finansowe 1372 926,58 0,00 63,62
Koszty finansowe 71 181,60 770 587,94 297 106,96
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1337 543,66 -1186797,23 -404 232,01
Wskazniki rentownosei 2014 2013 2012
- ren.townos'-c’ sprze'dgz}/ (liczgna. w stosunku 25% 783% -698%
do wyniku z dziatalnosci operacyjnej)

— rentownos¢ sprzedazy netto 922% -2 234% -2 633%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,04 0,14 0,05

Ekonomist Sp. z o.0.
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— wskaznik rotacji naleznosei w dniach 15,48 1,27 46,90
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 151,08 132,00 73,70

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 88% 350% 16%
— stopief pokrycia majatku kapitatem wiasnym 12% -250% 84%
— kapital obrotowy netto (w zt) -1342 974 -941 468 245 329
— wskaznik ptynnosci 0,53 0,28 6,22
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,50 0,28 6,22

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku obrotowym
obejmujacym okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nastepujacych tendencji:

- poprawg wskaznikéw rentownosci w zwiazku z wygenerowaniem dodatnich wynikéw
na dziatalnosci operacyjnej jak i dodatniego wyniku netto,

- spadek stopnia zadhuzenia, ktére jednak nadal utrzymuje si¢ na wysokim poziomie,

- poglebienie ujemnego kapitatu obrotowego,

- poprawe wskaznikdw ptynnosci.

Na dzien bilansowy Spétka posiada znaczaco ujemny kapitat obrotowy oraz wysoki poziom
stopnia zadtuzenia co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Jednostki.
W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
przedstawil zagrozenia zwiazane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke. Punkt

ten zawiera rowniez opis podejmowanych dziatan majacych na celu eliminacj¢ zidentyfikowanych
zagrozen.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Jednostka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci za wyjatkiem
opisu systemu informatycznego, zawierajacego wykaz programow, procedur lub funkcji wraz
zopisem algorytmoéw 1 parametréw oraz programowych zasad ochrony danych, w tym
w szczegolnosci metod  zabezpieczenia dostepu  do danych, a takze opisusystemu ich
przetwarzania, a ponadto okre$lenia wersji oprogramowania i daty rozpoczgcia jego eksploatacji.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a moglyby mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- prawidtowosci udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednoscei i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

- powiazania zapiséw dokonanych w ksiggach rachunkowych z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym,
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- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
systemu rachunkowosci Jednostki.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcia wymagana przez ustawe o rachunkowosci, za wyjatkiem inwentaryzacji
naleznosci.. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje krotkoterminowe

Na pozycje inwestycji krétkoterminowych skladaja sie:

- udzielone pozyczki na rzecz jednostek powiazanych w kwocie 377 699,42
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 843 480,72 zt

- srodki pienigzne w kwocie 103 766,06 zt

Na pozycje udziatéw i akcji w jednostkach pozostatych skladaja si¢ akcje jakie Spotka nabyta
z planem sprzedazy ich w krétkim okresie. Do wyceny tych akcji w sprawozdaniu finansowym
Spotka zastosowata ceng instrumentu ustalona na dzien bilansowy w aktywnym obrocie
regulowanym jako wartos¢ odpowiadajaca w najlepszym stopniu wartosci godziwej tych aktywéw.
W ocenie Spotki cena ustalona przez rynek na dzien bilansowy nie byta istotnie znieksztatcona
czynnikami spekulacyjnymi, w rezultacie czego, nie wymagata korekty stanowigc cene po jakiej
Spotka mogtaby sprzeda¢ posiadang na ten dzief ilosé waloru. W rezultacie dokonanej wyceny
Jednostka ujeta w sprawozdaniu finansowym z tego tytulu przychody finansowe z aktualizacji
wyceny w kwocie 493 459,35 zt i koszty finansowe z aktualizacji wyceny w kwocie 30 332,89 zt
prezentujac wyceng w rachunku zyskoéw i strat w szyk zZwartym.

Oceniajgc Spétke w oparciu o przedstawione przez nig sprawozdanie finansowe nalezy uwzglednié
ryzyko wynikajace z ujecia w nim szacunkdw, ktdre ze wzgledu na zmieniajace sie otoczenie moga
ulec znaczacym zmianom po dniu bilansowym. :

Uzasadnienie wydanej opinii

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka wykazuje w pozycji
inwestycji dlugoterminowych nabyte we wrzesniu 2014 roku od podmiotu powiazanego udziaty
w firmie PMG Concept Sp. z o0.0. stanowiace 75% kapitatu tej spétki. Udziaty te na dzien
bilansowy zostaly wycenione w cenie nabycia, ktéra uwzgledniajgc koszty zakupu wyniosta
1 519 000,00 zt. Dokonana przez Spétke na dzien sprawozdawczy weryfikacja wartosci udziatow,
pod katem ewentualnej utraty przez nie wartoéci, zostala przeprowadzona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki PMG  Concept Sp. z o0.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. Dokonana w ten sposob wycena okreslita wartosé
udziatéw na dzien bilansowy na poziomie 1481 865,37 zt. Przeprowadzona przez Spotke wycena
dokonana metoda zdyskontowanych przephywow pienigznych znaczaco rézni sie od wartosci
aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0., ktére w sporzadzonym na ten dzien przez PMG
Concept Sp z 0.0. sprawozdaniu finansowym, uksztattowaly sie na poziomie 193 306,59 zt.
Rownoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych wyniki
podmiotu PMG Concept Sp. z o.0. istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas przez ten podmiot
realizowanych. W trakcie badania nie uzyskali§my wystarczajacych dowodéw pozwalajgcych
na potwierdzenie prawidtowosci przyjetych przez Zarzad do wyceny, metoda zdyskontowanych
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przeptywow pienigznych, prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z 0.0.. W ocenie Zarzadu
podpisany przez PMG Concept Sp. z 0.0. po dniu bilansowym kontrakt, szacowany na kwote 4,8
mln zt, pozwoli na realizacje przyjetych w wycenie zatozen. Zalozenia te przedstawiono w nocie
A.1.3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W naszej ocenie, ze wzgledu na bardzo ogélne zapisy kontraktu, a tym samym, brak mozliwosci
okreslenia w spos6b wiarygodny jego rentownosci nie stanowi on wystarczajacego dowodu
pozwalajacego na uwiarygodnieni prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z 0.0., a tym

samym na potwierdzenie wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym udziatéw w tym
podmiocie.

3. Kompletno$¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania
zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisdw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegblnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzyciell.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz Jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem Jjest zbadane sprawozdanie finansowe.
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4. Informacje i ustalenia koncowe

Oéwiadczenia kierownictwa

Ekonomist Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od kierownictwa jednostki pisemne
oswiadczenie, w ktérym kierownictwo stwierdzito, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotow, 28 kwietnia 2015 roku
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