STERGAMES SPOLKA AKCYJNA
ul. Katowicka 47,41-500 Chorzéw

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
STERGAMES Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego STERGAMES S.A. z siedzibg w Chorzowie, na
ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie
sumag 295 367,93 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 404 232,01 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 138 375,01 zk;

- rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 75 499,98 z;

~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spehiaty wymagania przewidziane w ustawie z
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zZwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.




Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe STERGAMES SA we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki
na 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spoiki.

Nie zglaszajgc zastrzezeni do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze:

a) spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych na naleznoéci od Domu Inwestycyjnego Taurus w
wysokoscei 250 000 zt . Dokonanie odpiséw aktualizujgcych spowodowatoby zwiekszenia straty do
wysokosci 654 232,01 zt.

b) w wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia upadtoscia ( zatnr 1 do raportu)
ustalono w 11 przypadkach istnienie zagrozenia upadto$cia w roku nastepnym po roku badanym.

¢) spotka nie dopetnita wynikajacego z ustawy o rachunkowosci obowiazku ogloszenia w ,,Monitorze
Polskim B”.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna :

Spolka dziata pod firmg ,,STERGAMES” Spdtka Akcyjna,
od dnia 10.04.2013 r. nastagpita zmiana nazwy sp6iki na ,,CENTURION FINANCE Spéika Akcyjna™

1.2. Siedziba Spétki:

41-500 Chorzow, ul. Katowicka 47
od dnia 10.04.2013 r. nastgpita zmiana siedziby spotki na Krakéw

1.3 Przedmiot dziatalnoS$ci

W badanym okresie przedmiotem dziatalnoséci Spotki byta produkcja i dystrybucja gier
komputerowych.

W dniu 10.04.2013 r. dokonano zmian przedmiotu dziatalnosci spotki: spétka zamierza inwestowac
srodki w aktywa, ktére pozwola na generowanie zyskow netto oraz zwigkszenie kapitatéw wlasnych
Spoiki.

1.4 Podstawa dziatalnosci
» STERGAMES” S.A. dziala na podstawie:
- statutu Spotki sporzgdzonego w formie aktu notarialnego spisanego 20 kwietnia 2011 roku (Rep. A
nr 4025/2011 ) w Kancelarii Notarialnej dr WSiestawa Bo¢,Karoliona Warczak-Mandziak spotka
cywilna we Wroctawiu przed notariuszem Karoling Warczak-Mandziak z p6zn.zm.
- kodeksu spotek handlowych z 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. z 2000 roku, nr 94, poz. 1037, z
pOZnigjszymi zmianami).
1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
STERGAMES Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 wrzesnia
2011 r. przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numer KRS 0000396580
1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Urzedzie Statystycznym
NIP 894-302-31-31
REGON 021527685

1.7  Kapital wlasny Spdtki
Kapitat zaktadowy Spoiki na dzien bilansowy wynosit 510 000 zt i dzielit si¢ na 5 100 000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazdy , w tym:

1 600 000 akcji serii A

3 000 000 akcji serii B
500 000 akcji serii C
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Akcje nie sg uprzywilejowane

Spétka 12.02.2013 roku struktura wiasnogciowa w Spélce ksztaltowala si¢ nastepujaco:

S f . .. Procent | Cena nominalna

L.p. Akcjonariusz Ios¢ akeji seria akcji stk 010 2t
I | Dom Inwestycyjny TAURUS S.A. 550 000 A 10,78% 55 000,00 zt
2 | Patryk Cebula 407 300 B 7,99% 40 730,00 zt
3 |INVESTcon Group S.A. 233 658 A 4,58% 23 365,80 zt
4 | Venture Incubator S.A. 200 000 B 3,92% 20 000,00 zt
5 | Pozostali Akcjonariusze 3709 042 A,B,C 72,73% 370 904,20 zt
Suma 5100 000 A,B,C 100,00% 510 000,00 zt

Nadzwyczajne Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 13 pazdziernika 2011 . podjeto uchwate nr
2/10/NZW2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii C z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Dnia 4 kwietnia 2012 roku Zarzad spétki ztozyt o§wiadczenie, ze objetych zostato 500 000 akcji serii
C o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda akcja, o tacznej wartosci 50 000 zt. Akcje serii C zostaty
objete i w catosci optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po objeciu akeji serii C wynosi 510 000 zt i dzieli sie

1 600 000 akcji serii A pokrytych gotéwka

3 000 000 akcji serii B pokrytych wktadem niepieni¢znym

500 000 akeji serii C pokrytych gotéw

Dnia 10 sierpnia 2012 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate
Nr 785/2012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
nastgpujacych akeji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda:

* 1.600.000 (jeden milion sze$¢set tysiecy) akcji serii A,
* 3.000.000 (trzy miliony) akc;ji serii B,
* 500.000 (pigéset tysiecy) akcji serii C.

Uchwalg Nr 739/2013 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych z dnia 2 lipca 2013 roku obrét
akcjami SterGames S.A. zostat zawieszony obrét akcjami spétki na rynku NewConnect.

1.8 Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spétki byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Patryk
Cebula.

W dniu 24.04.2013 r. Pan Patryk Cebula zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu, w dniu 25.04.2013 r
Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Piotra Miedlara.

Do dnia zakonczenia badania pomimo skladanych wnioskéw w/w zmiana nie zostata zarejestrowana.

Spétke reprezentuja , skladaja o$wiadczenia i podpisuja w imieniu spotki- w przypadku zarzadu
wieloosobowego , do skfadania o$wiadczeni i podpisywania w imieniu spotki jest uprawnionych
dwoch czlonkéw zarzadu dziatajacych lacznie lub jeden cztonek zarzadu lacznie z prokurentem.

1.9 Rada Nadzorcza
Na dzien bilansowy funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej pelnili:

Maciej Jarzgbowski
Michat Uherek
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Urszula Jarzebowska
Radostaw Zietek
Mariusz Ciepty

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 10.04.2013 r. odwotato wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej i powotato na cztonkéw Rady Nadzorczej

Uchwala nr 9 Pana Marcina Boszko

Uchwalg nr 10 Panig Anne Sidorczyk

Uchwalg nr 11 Panig Gabriele Derecka

Uchwalg nr 12 Panig Dominike Staron

Uchwata nr 13 Panig Justyne Darmon

Do dnia zakonczenia badania pomimo sktadanych wnioskéw w/w zmiana nie zostala zarejestrowana.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe ,, STERGAMES” sp6tka akcyjna sporzadzone za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma
295 367,93 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 404 232,01 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 138 375,01 zk;

- rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o kwote 75 499,89 zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Sp6tki w 2012 roku.
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego STERGAMES za 2012 rok zostalo przeprowadzone przez Biuro
Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska z siedziba w Czestochowie, ul. Stanistawy 11, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych
Rewidentéw pod nr 2333, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorczg badanej Spotki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 6 czerwca 2013 roku z przerwami do dnia wydania
opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta Dorote Kowalskg (nr ewidencyjny 9430).

Oswiadczamy, ze biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spelnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009, roku, nr 77, poz. 649).

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11 /
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Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o braku istotnych zdarzen,
ktére nastgpily po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia, a ktére nie zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym. Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod
badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktére bylo zbadane przez Kancelarie Ustug Finansowo-
Ksiggowych ,,REWISTO” Krzysztof Stoszek,42-606 Tarnowskie Géry, ul. Chopina 10 i uzyskato z
badania opini¢ bez zastrzezefi z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spoéiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 4/II/ZWZ/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 13.03.2012 r

Uchwalg nr 5/I/ZWZ/2012 powzigta na tym zgromadzeniu strate netto Spoiki za okres od 1 styczna
2011 do 31 grudnia 2011 roku, w kwocie 73 295,66 zt z zysku osiggnietego w latach przysztych .

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 rok do wlasciwego miejscowego
urzedu skarbowego oraz sadu.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z zatacznikami nie zostato opublikowane w Monitorze
Polskim ,,.B”.

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
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1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki

finansowe, w poréwnaniu do roku ubieglego.

1. Podstawowe wartoSci z bilansu

31.12.2012 b:;;:g‘vij 31.12.2011 b‘;ﬁi:;:vij
AKTYWA
Aktywa trwale 3 1,0 300 77,5
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 3 1,0 300 77,5
Aktywa obrotowe 292 99,0 87 22,5
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 292 99,0 11 2.9
Inwestycje krétkoterminowe 0 76 19,6
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0
SUMA AKTYWOW 295 100,0 387 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 248 84,1 387 100,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 47 15,9 0 0
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 47 15,9 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 295 100,0 387 100

Biuro Biegltego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(W tys. )
%
Wyszczegolnienie 2012 przz);ch. 2011
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 15,4 100,0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 116,4 755,8 73
Wynik ze sprzedazy (101) (655,8) (73)
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych (6) (38,9) ()]
Wynik na dzialalnosci finansowe;j (297)  (1928.,6) ()]
Wynik finansowy brutto (404) (2623,4) 73)
Podatek dochodowy 0 0
Wynik finansowy netto (404) (2623,4) (73)
8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ ‘ ‘ 2012 2011
Rentownos¢ majatku ~ Wynik finansowy netto -1,37 -0,19
Suma aktywow
Rentownosé Wynik finansowy netto do
sprzedazy netto -26,3
przychodéw ze sprzedazy
produktéw i towardw
Rentownosé Wynik ze sprzedazy do
sprzedazy brutto -1,7
przychodéw ze sprzedazy

produktow i towarow

Rentownos¢ kapitalu ~ Wynik finansowy netto

wlasnego -1,63 -0,19
Kapitat wlasny

Zadluzenie

Ogdlny poziom Zobowigzania w stosunku

zadluzenia do 0,159 0
Majatku

Trwalos¢ struktury Kapital wlasny, rezerwy i

finansowania 84,1 100
zobowigzania
dhugoterminowe

do majatku ogdtem

Plynno$¢
I stopnia Aktywa obrotowe 6,2 240,5
Zobowigzania
krétkoterminowe
II stopnia Aktywa obrotowe - Zapasy 6,2 240,5
Zobowigzania
krétkoterminowe
III stopnia Inwestycje krétkoterminowe
(tylko S$rodki pieniezne)
Zobowigzania
krétkoterminowe brak 209,3
Szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw i
nalezno$ciami ustug dni 9

*365 do przychodu netto ze
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sprzedazy produktéw i
towardw

Szybkosé obrotu Zobowiazania z dostaw i

zobowigzaniami ustug *365 do dni 147 2
kosztu dziatalnosci
operacyjnej

4. Komentarz

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych z uwzglednieniem danych z roku ubiegtego.

Na dzieni 31.12.2012 roku suma bilansowa wyniosta 295 367,93 z} i zmniejszyta sie 0 23,7 % w
stosunku do roku ubieglego.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna ze na dziei bilansowy gtéwna pozycja aktywéw sa
aktywa obrotowe — naleznosci, ktére stanowia 99 % sumy bilansowe;.

W roku 2012 spétka dokonata aktualizacji inwestycji dlugoterminowych o 99 % do wysokoéci 3 000
zl, ktére na dzien bilansowy po aktualizacji stanowily 1 % sumy bilansowej.

W strukturze pasywow udzial zobowiazan w roku badanym wynidst 15,9 % , przy réwnoczesnym
spadku udziatu kapitaléw whasnych ze 100 % w roku ubiegtym do 84,1 % .

W 2012 roku przychody ze sprzedazy gier komputerowych wyniosty tylko 52,91 zt. Spétka osiggneta
strate ze sprzedazy za rok 2012 w wysokoséci 101 120,46 zt , tj 0 27 827,72 zk ( 0 okoto 38 % wyzsza
niz w roku ubiegtym)

Uzyskane wyniki z poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za
badany okres:

Wynik ze dzialalnosci operacyjnej - 101 120,46
Wynik z pozostalej dziatalnosci operacyjnej - 6 068,21
Wynik z dziatalnosci finansowe;j -297 043,34
Wynik finansowy netto - 404 232,01

Wskazniki rentownosci ulegly dalszemu pogorszeniu. Spétka w roku 2012 praktycznie nie uzyskata
przychodéw z podstawowej dziatalnosci t.j. sprzedazy gier komputerowych. W poréwnaniu do roku
ubieglego pogorszeniu ulegly wskazniki efektywnosci gospodarowania. Wskaznik szybkosci obrotu
naleznosei wzrést z 0 dni w roku 2011 do 9 dni w roku 2012, wskaznik szybkosci obrotu
zobowigzaniami ulegt pogorszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku, wzrést z 2 dni do 147 .

Wskazniki ptynnosci w roku 2012 ulegly pogorszeniu - wskaznika plynnosci finansowej III stopnia
bliski 0 oznacza problemy z wyplacalnoscia i obstuga biezacego zadhuzenia spoiki.

W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia upadtoscig ( zatnr 1 do raportu)

ustalono w 11 przypadkach istnienie zagrozenia upadloscia w roku nastepnym po roku badanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,, STERGAMES” S.A. sporzqdzonego na dzien 31.12.2012 r

Zgodnie z art. 397 kodeksu spétek handlowych jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajaca sumg kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego,
zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziccia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia spoiki.

W dniu 10 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale nr
14/IV/2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje 5100 000 akceji
serii D po 0,10 zt z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich 0s6b bedacych akcjonariuszami spotki
na dzien 22 kwietnia 2013 roku ( dzien prawa poboru).

W dniu 2 maja 2013 r. odwotano harmonogram realizacji prawa poboru akcji serii D emitowanych
przez spotke STERGAMES S.A.

W programie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia rozpoczetego w dniu 28 czerwca 2013 roku i
zawieszonego do dnia 6 sierpnia 2013 roku jest podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaly nr
14/IV/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma STERGAMES Spotka Akeyjna z
siedziba w Chorzowie z dnia 10 kwietnia 2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki poprzez emisje akcji serii D z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich 0sob bedacych
akcjonariuszami spétki na dzien 22 kwietnia 2013 roku (dzien prawa poboru) oraz w sprawie zmiany
Statutu spotki a takze podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisj¢ akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze
emisji 30 000 000 akcji serii F.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku spétka podata informacje dotyczaca zmiany strategii rozwoju spoiki .

Dalsze istnienie spéiki jest uzaleznione od realizacji w/w dziatan oraz od mozliwosci odzyskania
wykazanej w pozycji inne naleznosci kwoty 250 000 zt od Domu Iwestycyjnego Taurus . Podmiot,
Jako autoryzowany doradca, pomagat technologicznej firmie wejs¢ na NC. Nie przekazat jej jednak
pienigdzy zebranych w ofercie prywatne;j.

Odnotowa¢ nalezy , ze spétka poinformowala we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” o

swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,STERGAMES” S.A. sporzqdzonego na dzier 31.12.2012 r
1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci , wymaga ona jednak uzupehienia. Zastosowane zasady rachunku kosztow,
wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe byly prowadzone na podstawie umowy na obstuge ksiegowa z Biurem
Rachunkowym ,KSIEGA” Bozena Kosma z siedzibg w Bytomiu przy ul. Mazurskiej 1/22 ,
sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato sporzadzone przez ACC SOLUTIONS Dorota Sauczek z
siedzibg w Krakowie, ul. Wystouch6w 13/40. Ewidencja ksiggowa byta prowadzona komputerowo
przy uzyciu programu finansowo-ksiggowego RAKS DOS - finanse i ksiggowos$é, firmy RAKS Sp z
0.0..z Warszawy

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2012 roku bylto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my oceny prawidtowosci
dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczeg6Inosci:

Zasadno$¢ i cigglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci
Prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych

Rzetelno$¢ ,bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych , w tym powigzania zapiséw z
dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu rachunkowosci. :

Stosowane przez Spétke metody zabezpieczeri i ochrony dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wlasciwe i adekwatne do wymog6w i potrzeb w tym zakresie.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci :
-Srodki pienigzne w kasie objete spisem z natury w dniu 31.12.2012 r.
-pozostate aktywa i pasywa w drodze poréwnania ksigg z dokumentacja na dzief 31.12.2011 r.

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywow spolki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dzialalnodci spotki ,
zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 zakonczonym dnia 31
grudnia 2012 roku stanowigcym zatacznik do niniejszego raportu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,STERGAMES” S.A. sporzqdzonego na dzier 31.12.2012 r

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa sktadajgca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien zawiera dane zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci .

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiggami rachunkowymi i w spos6b rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitalach Spéiki.

5. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostal sporzadzony przez Spétke metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu 27 lipca 2013 roku pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystgpieniu zobowiazan
warunkowych oraz istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Dorota Kowalska
ar ewid, 9430
Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska
42-226 Czgstochowa, ul. Stanistawy 11
Nr ewidencyjny 2333
Czgstochowa , 27 lipca 2013
Zalacznik nr 1

Analiza zdolno$ci do kontynuacji dziatalnosci spétki
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1PS - Analiza finansowa
Kontnuacia dz.(cz.1)

ZESTAW KRAJOWYCH MODELI OCENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

‘Wspomagajgca analiza oceny kontynuacji wg badari empirycznych na przykladzie polskich jednostek
1. Jakos¢ i ranga modeli prognozowania upadlo$ci przedsiebiorstw dla podmiotéw produkeyjnych, handlowvck
i uslugowvceh®

Modele dla przedsiebiorstw produkcyjnych Modele dla przedsiebiorstw handlowych
Model Z-scor dla najwyzszych zdolnosci dyskrminacyjnych Model Z-scor dla najwyzszych zdolnosci dyskrminacyjnych
1 2 3 4 1 2 3 4
) Model Zycp ) Model Zgp, Model Z; e PAN ) Model Z 3 Model Z; g pax Model Zgp, Model Zycp Model Z 53
(SSPP=92,98%) {SSPP=92,36%) (SSPP=92,16%) | (SSPP=92,06%) (SSPP=95,71%) | (SSPP=95,71%) | (SSPP=94.29%) | (SSPP=94.29%)
M. HAMROL B. PRUSAK E. MACZYNSKA EI Altman E. MACZYNSKA| B. PRUSAK M. HAMROL EI Altman

Modele dla przedsigbiorstw uslugowych
Model Z-scor dla najwyzszych zdolnoSci dyskrminacyjnych

Zrédio: Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i

- Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007
2 5 4
) Model Zgp; Model Z; NE PAN Model Zg NEpan ) Model Zy *Obliczen dok na pod ie Srednich wartosci bilansowych
($SPP=9808 %) | (§SPP=07,92%) | (SSPP=97.92%) | (SSPP=97.83%) ((b-0o+bz)/2)
B. PRUSAK E. MACZYNSKA | E.MACZYNSKA 0. JACOBS

Scoringowe modele oceny perspektyw funkcjonowania przedsigbiorstw

i S S WO S G Sy S O S S S S S S S W S T S SO G S S e e S e e e e i S M R B

L_Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: Wagi (wi) wskaznikéw w i-tym modelu Z i INNE PAN i
i=1 =2 =3 =4 =5 =6 i=7
1 Stopa wzostu przychodow p 5,577 5,837 5,896 6,029
2 Rentownosc operacyjna aktywow WO:a 1,427 2,231 2,831 6,546 9,004 9478 9.498
3 Rentownos¢ netto przychodow WN:P 0,154 0,222
Skumulowana rentowno$¢ brutto
4 aktywow WB(3) :A 0,310 0,496
5 Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu KW:A 1,937 0,945 0,539 1,546 1,177 3,613 3,566
6 Struktura kapitatu wik (KW-KZ):A 1,598 2,028 2,538 1,463 1,889
Zdolnosé splaty zadtuzenia
7 (WN+AM):Z 3,203 3472 3,655 3,585 3,134 3,246 2,903
Zdolno$¢ pokrycia kosztow finansowania
8 WO:KF 0,436 0495 0,467
9 Biezaca plynnosé MO:ZKT 0,192 0,166 0,179 0,363 0,500 0,455 0,452
10 Plynnos¢ aktywow KO:MT 0,140 0,195 0,226 0,172 0,160
11 Produktywnos$é aktywdw P:A 0,386 0,030 0,168 0,114 0,749 0,802
12 ‘Wielkos¢ wzgledna aktywow LogA
L_™ Constans R . -9.832 _ __-2,392 __:2,.6;78_ —0,5_9_)?___ —l,.9£2______—2,47_8__ ____-1,@8____!
R [0 s RS TR R R S R R 1 T, PN B e U R R BT G s |
i_Lp Wskazmk (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskazmk 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt % |
1 0,00 0,00 15 352,91 1
1 1 Stopa wzostu przychodéw rp 0,00 0,000 0,00 0,000 0,00 0,000 0,000 0,000 1
I 0,00 -73 292,35 -107 188,67 1
I 2 Rentownose operacyina aktywéw WO:A 0,00 0,000 193 533,17 0379 341 217,14 0314] -0379 0,065 |
r 0,00 0,00 404 232,01 1
! 3 Rentownos¢ netto przychodow WN:P 0,00 0,000 0,00 0,000 15 352,91 -26,329 0,000 -26,329 J
! Skumulowana rentownosé brutto 0,00 -24 431.89 -159 175,89 ;
! 4 aktywow WB(3) :A 0,00 0,000 193 533,17 0,126 341 217,14 0466 -0.126 0340
1 0,00 193 352,17 317 516,84 ;
HE Udgziat kapitatu wh » w finansowaniu KW:A 0,00 0,000 193 533.17 0,999 341 217,14 0931] 0,999 0,069 g
1 0,00 36 647,83 -167 483,17 i
16 Struktura kapitahy wi ) (KW-KZ):A 0,00 0,000 193 533,17 0,189 341 217,14 0491} 0,189 0301
i Zdolnos¢ sptaty zadtuzenia 0,00 -71 502,98 -403 013,01 i
i 7 {WN+AM):Z 0,00 0,000 181,00 -395,044 23 700,30 -17,005{ -395,044 378,040 |
| Zdolno$é pokrycia kosztow finansowania 0,00 -73 29235 -107 188,67 i
i 8 WO:KF 0,00 0,000 331 -22 142,704 297 106,96 -03611-22 142,704 22142343 |
I 0,00 43 533,17 189 717,14 I
| Biezaca plynnosé MO:ZKT 0,00 0,000 181,00 240,515 23 700,30 8,005 240515 | -232510 |
I 0,00 43352,17 166 016,84 1
I 10 Plynnosé aktywow KO:MT 0,00 0,000 150 000,00 0289 151 500,00 1.096] 0289 ogo7 1
i 0,00 0,00 15 352,91 H
Iy Produktywnosé aktywow P:A 0,00 0,000 193 533,17 0,000 341 217,14 0,045] 0,000 0,045 |
L2 _|Wielkos¢ wrolednaaktywow | _ _Lesa _ | _____f oo __ ___{_____ s __ 1 sss | 5287 [ o6
Oznaczenia:
rp przychody ze sprzedazy/przychody za rok poprzedni (WN+AM):Z Wynik finansowy netto + amortyzacja/Zobowiazania ogétem
WOQ:a wynik operacyjny/wartos¢ aktywow WO:KF wynik operacyjny/koszty finansowe
WN:P Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy MO:ZKT Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe
WB(3) :A wynik finansowy brutto za 3 lata / wartosc aktywow KO:MT kapitat obrotowy/warto$é majatku trwatego
KW:A Kapital wiasny/Warto$¢ aktywow P:A Przychody za sprzedazy/Wartosc aktywow
(KW-KZ):A kapitat wlasny- kapitat zakladowy/warto$¢ aktywow LogA logarytm dziesigtny aktywow
Ars-L ja rewizfi f of, ushug cyjnyel i pok h
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Ogélny wzor 7 funkeji dyskryminacyjnych

APS - Analiza finansowa
Kontynuacja dz.(cz.1)

I Z; iNg PANTWo + WX W Xt W FX,,

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:

p-stwa produkcyjne 92,16 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 97,92 %

Warto$¢ modelu dla wszystkich 7 funkeji powyzej 0 oznacza, mozliwosce kontynuacji dzialalnesci w perspektywie najblizszego roku.

Funkeje dyskryminacyjne dla poszezegélnych branz

Zio e pAN=5,5TT*Wsk 141,427 Wsk 2:+0,154* Wk 3+0,310* Wsk 4+1,937*Wsk 5
+1,598+Wsk 6+3,203*Wsk.7-+0,436* Wsk.8+0,192* Wsk 9+0,140*Wk.10+0,386* Wsk. 1 1+L
o0g' Aktywow-9,832

Zees v pan =5,83 7 WSk 142,231 *Wsk 20,222 Wsk.3+0,496* Wk 4+0,945* Wsk 5
42,028+ Wsk.6+3,472* Wsk.7+0,495*Wsk.8+0,166* Wsk.9+0,195*Wk.10-+0,030*Wsk.11-
0,392

Zs—s ixE pan —5:896~Wsk. 142,831 * Wsk 2+0,539* Wsk.5+2,538*Wsk.6+3,655*
Wsk.7+0,467*Wsk.8+0,179*Wsk.9+0,226* Wk.10+0,168*Wsk.11-0,678

Zis g pan —=6,028"Wsk.1+6,546* Wsk 2+1,546* Wsk 5+1,463*Wsk 6+3,585%
Wk 7+0,363* Wsk.9+0,172* Wk.10+0,114*Wsk 11-0,593

Zos 1% pan =9,008*Wsk 241,177 Wsk 5+1,889~Wsk.6+3,134*Wsk.7+0,500
Wik 9+0,160*Wk 10+0,749*Wsk.11-1,962

Model dia podmiotu handlowego

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Rok

Z;s g pan=9,478%
Wsk.2+3,613*Wsk.5+3,246*Wsk.7+0,455*Wsk.9+0,802*Wsk 1 1-2,478

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkeyjne 90,87 %, p-stwa handlowe 94,12 % p-stwa uslugowe 97,92 %

Model dia podmiotu uslugowego

Rok

Zer e pAN= 9:498*Wsk.2+3,566*Wsk.5+2,903* Wsk.7+0,452*Wsk.9-
1,498

APS-D fa rewizji f cj, ustug 3jrych i p
www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

2010 brak danych

2011 -10876,8180

2012 -60,8436

2010 brak danych
2011 -12292,9891

2012 64,9599

2010 brak danych

2011 -11743,1036

2012 -62,9436

2010 brak danych

2011 -1330,6810

2012 -59,7908

2010 brak danych
2011 -1122,3182

2012 -53,7032

2010 brak danych
2011 -1175,3367

2012 -53,6118

2010 brak danych
2011 -1039,6326

2012 -46,9094

Na wykresach of przecigcia wyznaczona w pkt 0. Wykres ponizej pkt 0

EISP:
%

zagrozenie uy

Model Zi=t
0
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Model 'poznanski'

Zycp=3,562%x,+1,588%x,+4,288*x;+6,719%x,-2,368

APS - Analiza finansowa
Kontynuacja dz.(cz.1)

: Dane za rok (Srednie stany) ]

i Lp. Wskaznik (Xi) O: i 2010 Wskaznik 2011 ‘Wskaznik 2012 Wskaznik Odchylenia w pkt % !
0,00 0,00 -404 232,01 :

. : 0,000 - 0,000 -

! 1 Wiynik finansowy netto/Majatek ogdtem WN:A 0,00 i} 193 533,17 ’ 341 217,14 L183 0,000 -1,185 !

k i

1 i

I Majatek obrotowy- Zapasy/Zobowiazania 0,00 0,000 4323317 240,515 189971734 8,005 i

i 2. krotkoterminowe {(MO-ZAP):ZKT 0,00 181,00 23 700,30 240,515 -232,510 §

I 0,00 193 352,17 317 516,84 [
= 0,000 > 0,999 - 0,931

I 3 Kapitat staty/Majatek catkowity {(KWHZDT):A 0,00 > 193 533,17 ? 341 217,14 i 0,999 -0069 |

I Wiynik ze sprzedazy/Przychody ze 0,00 -73 292,74 -101 120,46 I

0,000 == 0,000 = -6,586

I 4 sprzedazy WS:P 0,00 i 0,00 > 15 35291 3 0,000 -6,586 i

T i

i Constans 2,368 i

o> I\ o __ A - —

Zrodto: Model "poznanski' opracowany przez HM Hamrola, B. Czajke, i M. Piechockiego - 'Analiza i konirola finansowa w praktyce' Wydawnictwo Wiedza 1 Praktyka Warszawa lipiec-sierpien 2007

Wedlug: Grzegorz Golebiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktyczuym; Difin Warszawa 2003 str.169

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 92,98 %, p-stwa handlowe 94,29 % p-stwa uslugowe 96.15 %

Wyliczenie wskaznika dla:
Zycpr= 3,562%X,+1,588%X,,4,288%X3+6,719%X 1-2,368
Zycpr= 3,562%X,+1,588%X,,4,288%X;+6,719%X,-2,368
Zycps= 3,562%X,+1,588%X,,4,288%*X;+6,719%X,-2,368
gdzie: 7 - okres dokonanych obliczen, X - algorym obliczer:

OPIS
Jezeli Z > 0 szansa upadlo$ci bardzo niska

I Jeieli Z < 0 prawdopodobiefistwo upadlosci bardzo duze

UWAGA!!!

I £ 2 z 1.

‘Wskaznik

383,853

Z badan wynika, 7e firmy o dobrej kondyciji H j pwinny uzyskac ocene na
dla przedsiebiorsw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+2,82)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,55)
dla przedsiebiorstw ustugowych (+3,51)

APS - ja rewizji , ustug vjrych i
www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

rok
2010
2011
2012

ie ok. (+2,60) wartos¢ Srednia

ocena
brak danych
brak zagrozZenia

zagrozony upadloscia
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APS - Analiza finansowa

Kontvnuacja dz.(cz.1)
Model B. Prusaka
Model szacuje z 3-4 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosci
[ Zppy'=6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061%*x,+2,1754%x,-1,5685 ]
T et o e e e o S e o i e S S S S S o T . o o T o B T S Sl o T S o o o S o o e e e S o T o e s e e e e e e P S S S — J—
i i) ) Dane za rok (Srednie stany) r i
i_Lp Wskaznik (Xi) O 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyl kt
i Wyni i Sci inej 8¢ e
‘ynik z dziafalnosci operacyjnej/Warto$é WO:A 0,000 -0,379 -0,314 -0,379 0,065
: $redniej sumy bilansowej 0,00 -73 292,35 -107 188,67 7 7 ’
I 1 ; 0,00 193 533,17 34121714
1 . K:tszty operacyjne }(ll;/evzv pozo's'tz?lygi ] Kop:ZKT 0,000 404,932 4,914 404,932 -400,018
1 osztow operacyjnych)/Wartosé srednia
i zob. krétkoterminowych bez f-szy gg(o) B2 e 473’27
1 specjalnych oraz krdtkoterminowych ? 151,00 = B
} zobowigzan finansowych)
£ 2
t —
1 Aktywa O?NtOWG/ZObOWl%mla MO:ZKT 0,00 0,600 43 533,17 240,515 189 717,14 8,005 240,515 -232,510
i 3 krotkoterminowe 0,00 181,00 23 70030
Wrynik z dziatanosci WO:P 0,000
i o yn: ) 0,000 -6,982 0,000 -6,982
i operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy 0.00 I3292 33 107 188,67
: 4 0,00 0,00 15 352,91
[ Constans -1,5685 i
Zrédto: Model 'poznaniski' opracowany przez HM.Hamrola, B. Czajke, i M-..l’l—e(;xlo-c-kx?go_—in_algai_k&h-' la finansowa W—B;a-id;ce_’\ﬁ-yaw—ni?tv; Wiedza ;Pr;ktyka_\;/;rs_za:va_h;e(:s;rp_len_2a)7_ e
Wedlug: Grzegorz Golgbiowsk, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Fkonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169

Model charakteryzuje sie wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 87,88 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 98,08 %

Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zypray= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061*x;+2,1754%x,-1,5685 2010 brak danych
Zgpr= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061%x5+2,1754%x,-1,5685 153,564 2011 brak zagrozenia
Zgpra= 6,5245%x,10,1480%x,10,4061%x5+2,1754*x,-1,5685 2012 zagrozony upadioscig
gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS Uwaga. Wg przepr h badari powyiszy model charakteryzowal sig 100 % sprawnoscig 1i Il rodzaju
Jezeli Z >0,65 brak zagrozenia Zrédio: 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce lipiec/sierpier 2007" - Controlling str.29/18

Jezeli Z <-0,13; 0,65 > strefa posrednia

— Jezeli Z < -0,13 zagrozenie upadloscia

UWAGA!!!

ie ok. (+1,28) warto$¢ Srednia

£ < . 1.
3P Yy uzy

Z badan wynika, ze firmy o dobrej kondycji ek ¢ oceng na p
dla przedsiebiorsw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+1,24)

dla przedsiebiorstw handlowych (+1,11)

dla przedsiebiorstw ustugowych (+1,87)

Model B. Prusaka

Model szacuje z 2 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnoSci

Zp,'=1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x;-1,8713

i.__..__....._.__._.._.._.______.._____ __——_—___—-——___D_an:z;rgl.(?gr-e?kge;an_y)________——-____— o e e e s . e e
I Lp Wskaznik (Xi) 0 2010 Wkaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchylenia wpkt % 1
Wynik finansowy netto + (WN+AM):Z 0,00 0,000 -71 502,98 -395,044 -403 013,01 -17,005 -395,044 378,040
Xy amortyzacja/Zobowigzania ogblem 0,00 181,00 23 700,30
Koszty operacyjne (bez pozostatych Kop:ZKT 0,000 404,932 4,914 404,932 -400,018
kosztéw operacyjnych)/Warto$é srednig
zob. krétkoterminowych bez f-szy 0,00 73292,74 116 473,37
specjalnych oraz krotkoterminowych 0,00 181,00 23 700,30
zobowigzan finansowych)
X>
Wynik ze sprzedazy/Wartosé srednia WS:A 0.00 0,000 7329274 0379 101 12046 0,296 0,379 0,082
X5 sumy bilansowej 0,00 193 533,17 341 217,14
i Constans -1,8713 i
o e e e e e e e e e e e e e e e e ————————— —————— o — o
Zrbdie:
Wediug: Grzegorz Golebiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznyn; Difin Warszawa 2005 str.169
Model charakteryzuje sie wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 89,68 %, p-stwa handlowe 81,32 % p-stwa uslugowe 90,698 % - na 2 lata przed upadfoscia
p-stwa produkcyjne 92,36 %, p-stwa handlowe 89,92 % p-stwa uslugowe 93,15 % - na 1 rok przed upadioscia
Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zgpray= 1,4383%x,+0,1 878%x,+5,0229%x;-1,8713 2010 brak danych
Zgpyoy= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x5-1,8713 2011 zagrozony upadio$cig
Zgpy= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x5-1,8713 2012 zagrozony upadloscia
gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS Uwaga. Wg przep k badas powyiszy model charakteryzowat sig 100 % sprawnoscig Ii Il rodzaju
Jezeli Z >0,20 brak zagrozenia Zrédio: 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce lipiec/sierpieri 2007 - Controlling str.29/18

Jezeli Z < -0,70; 0,20 > strefa posrednia

D Jeseli Z < -0,70 zagrozenie upadioscia

APS-Dx "
www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

rewizji f o, ustug cyjrveh i p
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APS - Analiza finansowa
Kontvnuacja dz.(cz.I)

2 Inne modele
Liniowa funkcja dyskryminacyjna - model A. Holdy
g - . ¥
ZH1=0,605+6,81*10" PWP-1,96* 107 SZ+9,69*10°ZM +6,72*10"*WOZ0+1,57*10"' RM
B . 2010 2011 2012
Algorytm obliczer Zin Zypy Zi
Majatek obrotowy 0,00 87 066,34 240,515 292 367,93
PWP= Zobowiazania krtkoterminowe 0,00 362,00 s 47 038,60 o215
Zobowizzania ogtlem *100 0.00 36200 4703860
i 094
SZ= Suma bitansowa 0,00 387 066,34 . 295 367,93 B2
- ?xz;'Chod\' z ogblu dzialalnosci 0,00 0.39 0,000 15 422,30 0.045
b Srednioroczny majatek oglem 0,00 193 533,17 4 341 217,14 ’
Zysk/strata netto*100 0,00 0,00 -404 232,01
| : - ) A 8, 118,468
ZM= redmioroczny majatek ogblem 0,00 193 533,17 000 341 217,14
Pozycje majace najwigksze
Sred zobow. kr6 *360 0,00 181,00 23 700,30 znaczenie w ksztaltowaniu
- ~ = - 0,889 2 73,254 :
WOZO= Kosz spreedanych produktdw, towarow 1 0,00 73 292,74 a 116 473,37 si¢ ostatecznego
materialow Lnseil
Wedlug:
Lech Bednarski "Problemy oceny. ia sytuacyi | j przedsieb ", Zeszyty Teoretyczne Rady Giownej SKwP, nr 46 Warszawa 1998
Holda A., Prognozowanie bankructwa w gospodarce polskiej z wykorz liniowej funkcji dyskr. j ZH, Rachunk §¢ nr 3/2001,
Czesny D., Przewidzie¢ klopoty - Narzedzia, prognozy bankructwa, Gazeta Prawna, nr 56, 20 marca 2003 r.,
Ewa Siemitiska "Finansowa Kondveja Firmy -metody pomiaru i oceny” Wydawnictwo POLTEXT, Warszawa 2003 r
Pawel Antonowicz, Metody oceny i p kondycji ek i 1 i p igbi . ODDK Gdarisk 2007
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogolnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 88,34%, p-stwa handlowe 84,6 % p-stwa uslugowe 84,66 %
Wyliczenie wskaznika dla: ‘Wskazniki rok ocena
Z.1,=0,605+6,81*10" PWP-1,96x*107 SZ+9,69%10°ZM +6,72*10 *WOZ0+1,57%10" RM 2010 brak wprowadzenia danych
Z4,=0,605+6,81* 16" PWP-1 ,96}&’*10’2 SZ+9,69*10'3ZM +6,72"104WOZ0+1 ,57"10" RM 164,394 2011 brak zagrozenia
Z,35=0,605+6,81*10" PWP-1,96x*107 SZ+9,69%10°ZM +6,72*10"WOZ0+1,57%10" RM 3,434 2012 brak zagrozenia

gdzie: ZH - okres dokonanych obliczen, PWP,SZ,RM,ZM,WOZO - algorytm obliczer:
[ e prawdopodobieiistwo upadiosci bardzo duze jeshi ZH =<0,3
strefa posrednia jesli -0,3<ZH<0,1

szansa upadiosci bardzo niska jesli ZH >=0,1
*Jesli nie wskazano inaczej - dane na koniec okresu sprawozdawczego

Prognoza bankructwa w warunkach gospodarki polskiej wg. A. Holdy

APS-1 rewizji, , usfug nych i p
sww.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl
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Model J. Gajdki i D. Stosa (1)

Model szacuje z 3 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosci

APS - Analiza finansowa
Kontynuacja dz.(cz.)

7= 0,20098985%x,+0,0013027*x,+0,7609754*x5+0,9659628*x,-0,341096%x5

— ot . sy

T S ———— o ——— T T =

e e S i e i S e e et S e

Dane za rokEr'e—dnie stany) TR S |
i Lop. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskazmk 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchylenia w pkt % i
; 0,00 0,00 0,000 15 352,91 0,045 #ARG! 0,045
1 sprzedaz/ $rednie aktywa roku 0,00 193 533,17 341 217,14
; 0,00 0,000 181,00 0,901 23 700,30 74,271 0,901 73,370
i srednie zob. krotk. *365/koszty 0,00 73 292,74 116 473,37
1 2 wytworzenia produkcii sprzedanej
i 0,00 0,00 0,000 -404 232,01 -1,185 #ARG! -1,185
i3 wynik netto/$rednia wartos¢ aktywow 0,00 193 533,17 341217,14
1 0,00 0,000 -73 295,66 0,000 -404 232,01 -26,329 0,000 -26,329
I 4 Wynik brutto/sprzedaz 0,00 0,00 15 352,91
] L 0,00 181,00 0,001 23 700,30 0,069 #ARG! 0,069
L s | e el d 000l _____ [ Jmsman|______ [ _seamaal
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Ttaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
Model charakteryzuje sie wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkceyjne 73,47%, p-stwa handlowe 84,37 % p-stwa ustugowe 84,25 %
‘Wyliczenie wskaznika dla: ‘Wskaznik rok ocena
Zy= 0,20098985%x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096%x5 2010 brak danych
Z = 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5 2011 brak danych
Z3= 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5 2012 brak danych

gazie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
Uwaga. Wg przeprowadzonych badari powyiszy model charakteryzowad sig 96,7 % % sprawnosciq na 3 lata przed upadioscig, 92,5 % na 2
lata i 94,1 % na 1 rok przed upadloscig.

OPIS

Jezeli Z >0.44 brak zagrozenia

I seseli Z < 0,44 zagrozenie upadioscia

Zrédio: G. Golebiowski, A. Tlaczala, tamZe str. 163

3. Obliczenie nadwyzki lub niedoboru kapitalu obrotowego
Tresé 2010 2011 2012 2011/2010 | 2012/2011
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00 15 422.30| bez zmian wzrost
Kapital obrotowy 0,00 86 704,34 24532933] wazrost wazrost
Zapotrzebowanie na kapital obrotowy 0,00 0,00 -1141,25| bezzmian spadek
Nadwyzka kapitalu obrotowego (+) 86 704,34 246 470,58| polepszenie | polepszenie
Niedobér kapitatu obrotowego (-) sytuacji Sytuacji

300000 -

250 000

200000 -

150 000

100 0C0

50000

-50 000

em@ee Kapitat obrotowy

Kryteria oceny*:
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci do 5% - zmiana nieznaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci powyzej 5% - zmiana znaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci od 5% do 30% - zmiana istotna

* przyjete kryteria oceny sq

Ocena:

I tWOrcow progr

W pierwszym roku analizy wystepuje niedobér kapitalu obrotowego.

W drugim roku analizy wystepuje nadwyzka kapitalu obrotowego. W st

ku do roku popr

)

nastapilo nieznaczne polepszenie sytuacji.

W trzecim roku analizy wystepuje nadwyzka kapitatu obrotowego. W stosunku do roku poprzedniego nastapilo nieznaczne polepszenie sytuacji.

P

245325,33

15422,30
-1141,/5

il
2011

exfim7apotrzebowanie na kapitat obrotowy

APS- D

ja rewizji.

j, ustug
www.arches.coni.pl, e-mail: serwis@arches.com.p!

=

2012

:Przychody ze sprzedazy

250000
200000

150000

Stan kapitatu obrotowego

246 470,58

[y
8
Q
Q
(<]
)

86 704,34
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APS - Anaitza finansowa
Romnmuaga d.(cz.i)

Rekapitulacja przeprowadzonej analizy mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
wg przedstawionych powyzej modeli Z-scoringowych

Nazwa modelu

ol

'wynik przepr d 20 testu za rok 2012

zagrozony upadloscig

Yy Wzorzec
Ogdlna konstrukeja modelu Zi INE PAN =w0 + wl*x1+w2*x2+...wn*xn
szczegblowe Zi=1 Zi =1 INE PAN=5,577*Wsk.1+1,427*Wsk.2+0,154*Wsk.3+ 0,310* Wsk.4+
zagrozony upadloscig 1,937*Wsk.5+ 1,598*Wsk.6+ 3,203*Wsk.7+ 0,436*Wsk.8+ 0,192*Wsk.9+
) 0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+ Log1 0Aktywow-9,832
szezegdlowe Zi=2 ) . Zi=2 INE PAN=5837*Wsk.1+ 2,231 *Wsk.2+ 0,222*Wsk.3+ 0,496*Wsk.4+ 0,945*Wsk.5
zagrozony upadloscia +2,028* Wsk.6+ 3,472*Wsk.7+ 0,495*Wsk.8+ 0,166*Wsk.9+ 0,195*Wk.10-+0,030*Wsk.11
0,392
szczegotowe Zi=3
zagrozony upadioScig Zi=3 INE PAN=5,896*Wsk.1+2,831 *Wsk.2-+0,539*Wsk.5+2,538*Wsk.6+ 3,655 Wsk.7+
0,467*Wsk.8+0,179*Wsk.9+ 0,226* Wik.10+0,168*Wsk.11-0,678
szczegdlowe Zi=4 . .- Zi=4 INE PAN=6,028*Wsk.1+ 6,546*Wsk.2+ 1,546*Wsk.5+ 1,463*Wsk.6+ 3,585*Wsk.7+
k . 5
zagrozony upadioscia 0,363 Wsk.9+0,172*Wk.10+0,114*Wsk 11-0,593
szczegblowe Zi=5 cagraony opailois Zi=5 INE PAN =9,004*Wsk.24+1,177*Wsk 5+ 1,889*Wsk.6+3,134*Wsk.7+
0,500 Wsk.9+0,160*Wik.10+0,749*Wsk.11-1,962
szczegdlowe Zi=6 Lagrozony upadioscia fi::; INE PAN =9,478* Wsk.2+3,613*Wsk.5+ 3,246*Wsk.7+0,455* Wsk 9+ 0,802*Wsk.11-
szczegOlowe Zi=7

Zi=7 INE PAN = 9,498*Wsk.2+3,566 *Wsk.5+ 2,903*Wsk.7+0,452*Wsk.9-1,498

Model J. Gajdki i D. Stosa (1)

Model B. Prusaka zagrozeny diosci ZBP2'=1,4383*x140,1878*x215,0229*x3-1,8713
Model B. Prusaka {zagrozony upadloscig ZBP1'=6,5245*x1+0,1480%x2+0,4061 *x3+2,1754*x4-1,5685
Model 'p nski’ zagrozony upadlosci: ZHCP =3,562*x1+1,588*x2+4,288*x3+6,719%*xn-2,368
brak zagroZenia ZH1=0,605+6,81*10-1 PWP-1,96x*10-2 SZ+9,69*10-3ZM +6,72*10-4WOZO+1,57*10-1
Model A. Holdy RM
brak danych Z-0,20098985*x1-+0,0013027#x2-+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5

Podsumowanie wynikéw

Wynik testu
Strefa poSrednia = ZagroZenie upadlo$cig

W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia
upadloscia ustalono w 11 przypadkach istnienie zagroZenie

upadloscia.

Model B. Prusaka
ZBP2'=14383*x1+

Model B. Prusaka
ZBP1'=6,5245%x1+0,1480%x2+ 0,4061%*x3+2,1754%*x4-

Model 'poznanski'
ZHCP =3,562%x1+1,588*x2+

Moeodel J. Gajdki i D. Stosa (1)
Z=0,20098985%x1+0,0013027*x2+0,7609754

0,1878%x2+5,0229*x3-1,8713 1,5685 4,288%x3+6,719%xn-2,368 *x3+0,9659628%x4-0,341096*x5
Oznaczone wykresy p $¢ do sygnalk i gcych pojawié sie trudnosci na dwa lata przed upadioscia w modelu ZBP2
a model ZBP1 nawet 3-4 lat przed apadloscia, a model Z na 3 lata przed upadloscia
S ~ —— - ~
4 f00 o
+ e 7 el sy 1 - - ot e —
i 1001 20 2011 12 i
ai‘r ] -200 ;
i -300 i 4
re = 2011 12 -400 3 2010 2011 2012
T 2000 2011 2012 i -500 b |
JE PF I o w

Sprawno$¢ modelu oszacowano na poziomie najwyzszym i najnizszym w o kresie 3 lata, 2 lata i 1 roku przed upadloscia:

92,36% e 95.71% F 94,29% I 73,47 % do 84,25 %
Zrodlo: - Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i Prakiyka, Warszawa, Zeszvt czerwiec 2007
Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
- P. Antonowicz, Metody oceny i prognoza kondycji ek i wej przedsigbiorstw, ODDk Gdansk 2007
APS-D ja rewizji fi cf, wsheg Strona 7z 7
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