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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki Centurion Finance Spélka Akeyjna.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWEJ CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA, dla ktérej Spotka Centurion
Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleksandra Zajaca 22, jest
Podmiotem Dominujgcym, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitalowej zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktora uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bleddw,

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitafowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitalowej, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do postanowied:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowoscei.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajae oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana
ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjy skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
natemat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
kierownika jednostki dominujgcej oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trecig sprawozdania
z dzialalnosci grupy kapitalowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 55 ust 2a w powiazaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej
ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzili$my w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowe;j,

- zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen izaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327 ze zmianami),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatows.

Nie zglaszajagc zastrzezef do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze:

- w sporzgdzonym na dzient 31 grudnia 2016 roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa Kapitalowa wykazala wartos¢ firmy w kwocie 1 122 143,00 zt powstala w wyniku objecia
kontrolt w podmiocie zaleznym PMG Concept Sp z 0.0.. Dokonana przez Jednostke Dominujgca
na dzien bilansowy weryfikacja wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosci firmy pod katem ewentualnej utraty wartosci zostala przeprowadzona w oparciu
o prognozowane wyniki Spolki PMG Concept Sp.zo.o. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, nie wykazal koniecznosci dokonania odpisu  aktualizujacego  ujetej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy. W naszej ocenie, wyniki podmiotu
PMG Concept Sp. z 0.0., przyjete w prognozie finansowej, stanowigcej podstawg testu na utrate
wartoéei istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie
badania nie uzyskalismy wystarczajacych dowodéw pozwalajacych na  potwierdzenie
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prawidlowosci przyjetych do wyceny, przez Zarzad Jednostki Dominujacej, prognoz finansowych
Spotki PMG Concept Sp. z 0.0.. Po dniu bilansowym Jednostka dokonala sprzedazy powyzszych
udzialéw na rzecz swojego akcjonariusza za ceng¢ 1 500 000,00 zk. Cena za przedmiotowe udziaty
ma zosta¢ uregulowana w transzach do konca 2017 roku.

- na dzien bilansowy jednostka zalezna PMG Concept Sp z 0.0. posiada ujemny kapitat wiasny,
ujemny kapitat obrotowy oraz wysoki poziom zadiuzenia, a takze problemy z biezaca plynnoscia,
co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dzialalnosci podmiotu. W punkcie E.I
dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki Dominujacej przedstawit zagrozenia zwigzane z mozliwoécia kontynuacji dziatalnose
przez spotke zalezng. Punkt ten zawiera réwniez opis podejmowanych dziatai majacych na celu
eliminacjg zidentyfikowanych zagrozen. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie zawiera
zadnych korekt jakie bylyby wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnodci przez spotke nie byla
mozliwa,

- bilans sporzadzony przez spétke zalezng PMG Concept Sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2016 roku
wykazuje straty przewyzszajace sume kapitalow zapasowego irezerwowych oraz jedna druga
kapitatu zakladowego. Stosownie do zapisow art. 233 Kodeksu Spolek Handlowych Zarzad Spotki
zobowigzany jest do niezwlocznego zwolania Zgromadzenia Wspolnikow w celu powziecia
uchwaly dotyczgceej dalszego istnienia Spotki. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu stosowna
uchwata w zakresie kontynuacji dziatalnosci nie zostala podjeta przez Zgromadzenie Wsp6inikow
podjeta. Rownoczes$nie w dniu 16 maja 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
PMG Concept Sp. z o.0. powzigto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
z kwoty 50 000,00 zt do wysokosci 500 000,00 zt.

- sprawozdania finansowe jednostek zaleznej PMG Concept Sp. z 0.0. i Centurion Nieruchomosci
Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, wechodzace w sklad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu
na istotno$¢ dla Grupy Kapitalowej, dane finansowe spolek zaleznych byly przedmiotem
weryfikacji przez biegltego rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a
W powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci, i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie
kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy wystapienia w sprawozdaniu z dzialalnodci grupy kapitatowej
istotnych znieksztalcen,

Marta Poloczek Bteg}y Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw

uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikolow
ul. Ogrodowa 18

Mikoléw, 30 maja 2017 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CENTURION
FINANCE SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Jednostke¢ Dominujaca
a) Nazwa i forma prawna Jednostki Dominujacej
CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJINA
b) Siedziba Jednostki Dominujgcej

40-749 Katowice
ul. Aleksandra Zajaca 22

¢) Podstawa prawna dzialalno$ci Jednostki Dominujacej

Spétka Dominujgca zostala zawigzana aktem notarialny w dniu 20 kwietnia 2011 roku przed
notariuszem Panig Karoling Warczak — Mandziak w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 4025/2011).

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000396580. Obecnie wiasciwym organem
rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8943023131 nadany przez
Naczelnika Urzgdu Skarbowego Wroclaw-Fabryczna.

Urzad Statystyczny nadat Spotce Dominujgcej REGON o numerze: 021527685,
Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych.
Rokiem obrotowym Spéitki jest rok kalendarzowy.

d) Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgce;
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej w badanym okresie byly inwestycje
krotkoterminowe w akeje spélek notowanych na rynku NewConnect oraz inwestycje kapitalowe
typu Private Equity oraz Venture Capital.

¢) Kapitat i struktura wiadcicielska Jednostki Dominujacej

Kapitat zakladowy Sp6tki Dominujgeej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosit
8 707 928,70 zt i dzielit si¢ na 87 079 287 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda,

Ekonomist Sp. z 0.0. 6
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 akcjonariuszami Spotki Dominujgcej byli:
- Spotka Twinlight Finance Limited posiadajaca 74,50% udziatu w kapitale podstawowym,
- Pozostali akejonariusze posiadajacy 25,50% udziatu w kapitale podstawowym.

W dniu 1 lipca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala nr 21 zdecydowalo
o podwyzszeniu wartosci kapitatu podstawowego Spolki o kwote nie wyzsza niz 9 690 000,00 zi
w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.
W wyniku przeprowadzonej emisji skutecznie objetych zostalo 81 979 287 akcji zwyklych
na okaziciela serii D o tgcznej wartodci 8 197 928,70 zi, ktéra to kwota w pelni zostala
przeznaczona na podwyzszenie kapitahu zakladowego. W rezultacie dokonanej emisji kapitat
podstawowy ulegt podwyzszeniu z kwoty 510 000,00 zt do kwoty 8 707 928,70 zi. Rejestracja
podwyZszenia kapitalu zostata dokonana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 stycznia
2016 roku.

Po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszej opinii, nie wystapity zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego Spotki Dominujgce;j.

W dniu 31 marca 2017 roku nastgpita zmiana w strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujace;.
Jej dotychczasowa spélka dominujgca Twinlight Finance Limited sprzedala caly pakiet
posiadanych akcji. Kluczowym akcjonariuszem zostala Pani Joanna Boszko posiadajaca na dzien
31 marca 2017 roku 70,94% roku udziatu w kapitale podstawowym Centurion Finance S.A..

Kapital whasny Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
6935 608,81 zt.

f) Kierownictwo Jednostki Dominujacej

Zarzad Spélki na dziefn wydania opinii byl jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan Lukasz
Ochman.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sklad Grupy Kapitalowej Centurion Finance Spétka Akcyjna
wchodzity:

¢ podmiot dominujgcy — Centurion Finance Spétka Akcyjna,
s spotka zalezna — PMG Concept Sp. z 0.0.
¢ spotka zalezna — Centurion Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatlowa Centurion Finance S.A. powstata w roku 2014, kiedy to w dniu 30 wrzesnia
2014 roku Jednostka Dominujgca uzyskata kontrol¢ nad spotka zalezna PMG Concept Sp z o.0.
w wyniku nabycia pakietu 75% udzialéw w tym podmiocie. W dniu 9 listopada 2016 roku
Jednostka Dominujaca w drodze utworzenia Spétki Centurion Nieruchomosci Sp z o0.0. objeta
100% udzialow w jej kapitale podstawowym,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spoétka Dominujaca — Centurion Finance Spotka Akcyjna

Ekonomist Sp. z 0.0.
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PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgcego Centurion
Finance Spdétka Akcyjna za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydalismy o tym sprawozdaniu, w dniu 30 maja 2017 roku, opinig bez
zastrzezen ze zwrdceniem uwagi, nastgpujacej tredci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoscei zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, 7Ze:

- W sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycji
dlugoterminowych Jednostka wykazuje udzialy w podmiocie w 75% zaleznym Spélce PMG
Concept Sp. z 0.0. 0 wartosci 1519 000,00 zt. Dokonana przez Jednostke na dzien bilansowy
weryfikacja wartosei tych udzialow zostata przeprowadzona w oparciu o prognozowane wyniki
Spotki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow
pienigznych. Na dzien bilansowy wycena dokonana metoda zdyskontowanych przeplywow
pienigznych znaczgco rézni si¢ od wartosci aktywéw netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0., ktdre
W sporzgdzonym na ten dzien przez PMG Concept Sp z 0.0. sprawozdaniu finansowym wykazuja
wartosci ujemne. Réwnoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow
pienieznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0. istotnie odbiegaja od wynikow dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania, nie uzyskali$my wystarczajgcych dowoddw,
pozwalajgcych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad, do wyceny, prognoz
finansowych. Po dniu bilansowym Jednostka dokonata sprzedazy powyzszych udzialéw na rzecz
swojego akcjonariusza za ceng 1500 000,00 zt. Cena za przedmiotowe udzialy ma zostaé
uregulowana w transzach do kofica 2017 roku.

- sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem Jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono podstawa oceny sytuacji
finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapitatowej. Oprocz
sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujacg.”

b) Spoltki objete konsolidacjg metoda pelna:

.1 | Podmiot przeprowadzajacy e
Nazwa i siedziba e badanie sprawozdania = Raeh bilanvowy
Spoiki w kapitale finansowega i rodzaj wydane] Data opinii | konsolidowanej
{w %) i : ; jednostki
opinii ; B
5 Sprawozdanie finansowe nie
gl\é{G Comeps Sp-2 75% | podlegalo badaniu przez bieglego nie dotyczy 31.12.2016
- rewidenta
Centurion Sprawozdanie finansowe nie
Nieruchomosci 100% | podlegato badaniu przez bieglego nie dotyczy 3L 12.2007%
Sp. z 0.0. rewidenta

*Na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotka Centurion Nieruchomosci
Sp. z 0.0. sporzadzita sprawozdanie za okres od dnia powstania do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki PMG Concept Sp. z o.0. jest wykonywanie
instalacji elektrycznych oraz realizacja robot zwigzanych z budowa linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych.

Na dziett 31 grudnia 2016 roku Spétka PMG Concept Sp. z 0.0. w sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym wykazata ujemne kapitaly wlasne na poziomie (25 394,38 z}).

Ekonomist Sp. z 0.0. 8
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Przewazajgcym przedmiotem dzialalno$ci Spétki Centurion Nieruchomoscei Sp. z 0.0. sa prace
budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkainych oraz realizacja
projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Centurion Nieruchomosci Sp. z 0.0. w sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym wykazata kapitaly wiasne na poziomie 568 551,39 zt.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2015 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Ekonomist sp. z 0.0.. Biegly rewident, wydat o tym sprawozdaniu, w dniu 13 czerwea 2016 roku
opini¢ z zastrzezeniem nastgpujacej tresci:

»We wrzesniu 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyla pakiet kontrolny obejmujgey 75%
udzialtéw w podmiocie PMG Concept Sp. z 0.0. za kwote 1 500 000,00 zi, Transakcja zakupu
odbyla si¢ pomigdzy stronami powigzanymi. Na moment objecia kontroli nad spotkg PMG
Concept Sp. z 0.0. w sprawozdaniu skonsolidowanym rozpoznano wartosgé firmy w kwocie 2 040
260,00 zi. Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca dokonata oceny wykazanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosei firmy pod katem ewentualnej utraty
wartosci w oparciu o prognozowane wyniki Spotki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu
Jednostki Dominujacej, nie wykazal koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego ujetej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy, ktéra na dzien 31 grudnia 2015 roku
uksztaftowata si¢ na poziomie 1 530 195,00 zt. W naszej ocenie, wyniki podmiotu PMG Concept
8p. z 0.0., przyjete w prognozie finansowej, stanowigcej podstawe testu na utrate wartosci istotnie
odbiegaja od wynikéw dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie badania nie
uzyskaliSmy wystarczajacych dowodéw pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci
przyjetych do wyceny, przez Zarzad Jednostki Dominujacej, prognoz finansowych Spotki PMG
Concept Sp. z0.0..”

i zwrOceniem uwagi nastepujacej tresei:

»Nie zglaszajgc dalszych zastrzezef do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze:

- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PMG Concept Sp. zo0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu na istotno$¢ dla Grupy
Kapitalowej, dane finansowe spotki zaleznej byly przedmiotem weryfikacji przez bieglego
rewidenta badajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

- na dzien bilansowy jednostka zalezna PMG Concept Sp z 0.0. posiada ujemny kapital obrotowy
oraz wysoki poziom zadiuzenia, a takze problemy z biezaca ptynnoscia, co wskazuje na istnienie
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci podmiotu. W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki  Dominujace] przedstawit
zagrozenia zwiazane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci przez spétke zalezng. Punkt ten
zawiera rowniez opis podejmowanych dzialai majacych na celu eliminacje zidentyfikowanych
zagrozen. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie zawiera zadnych korekt jakie bytyby
wymagaine gdyby kontynuacja dziatalnosei przez spétke nie byla mozliwa.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariusze zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2015 odbylo sie w dniu 30 czerwea 2016 roku.

Ekonomist Sp. z 0.0. 9
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 2 maja 2017 roku.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 22 lutego 2017 roku, zawartej pomiedzy CENTURION FINANCE SPOLKA
AKCYJNA, afirmg Ekonomist Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikolowie, ul. Ogrodowa 18, wpisang
na prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr3770. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marty
Poloczek (nr ewidencyjny 11283) w terminie od dnia podpisania umowy do dnia 30 maja 2017
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzoreza Jednostki Dominujgeej uchwaly z dnia
21 lutego 2017 roku na podstawie upowaznienia zawartego w §13 ust.15 pkt 7 Statutu Spétki
Dominujacej.

Ekonomist Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Marta Poloczek potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GRUPY
KAPITALOWEJ CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA.

5. Dost¢pnodé danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
si¢ w siedzibie Ekonomist Sp. z 0.0..

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,
co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 30 maja
2017 roku.
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6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci bilansu (w zh

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosc¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Rzeczowe aktywa trwale
Naleznodei dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
Udziaty (akcje) wiasne

Aktywa razem

Kapital wiasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Podstawowe wielkosei z rachunku
zyskow i strat (w zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnodci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

2016

3 282 646,33
114 991,67

1122 143,00

1219 347,00
0,00
826 164,66

0,00

5 356 904,85
1751 747,05

807 062,16
2 793 499,66

4 595,98

0,00
0,00
8 639 551,18

6019 752,40
2 619 798,78
125 486,00
474 182,50
1772 545,88
247 584,40
8 639 551,18

5]

016

142961535
1929 131,41
312 829,01
143 586,76
59,12

806 745,10
408 052,00
0,00

(1545 011,79)

2015
5414 750,79
390 971,67

1 530 195,00

1326 387,45
0,00
2 167 196,67

0,00

5909 602,86
455 768,96
331 055,65

5116 982,56

5 795,69

0,00
0,00
11 324 353,65

7 512 834,49
3 811 519,16
107 986,00
550 012,95
2671 087,85
482 432,36
11 324 353,65

2015

1823 280,48
1913 228,13
348 292,64
81 138,73

7 332,56
574 058,74
408 052,00
5 734,00
(803 305,92)

014
3 691 164,03
52 200,00

1938 247,00

1 406 960,03
0,00
200 000,00

93 757,00

1 501 087,91
0,00

464 797,55
955 805,82

80 484,54

0,00
0.00
5192 251,94

170 141,41
5022 119,53
118 757,00
482 304,50
4 111 449,03
309 600,00
5192 251,94

2014

891 805,92
591 074,05
61 335,91
154 730,02
136160831
104 713,43
102 013,00
79 857,00
1282 362,64

Ekonomist Sp. z o.0.
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Wskazniki rentownoscei 2016 2015 2014
~  Rentownos¢ sprzedaz liczona w

stosunku do wyniku z dziatalnoéei -21% 10% 23%
operacyjnej

- rentownos¢ sprzedazy netto -99% -48% 163%
Wskazniki efektywnosci

-~ wskaZnik rotacji majatku 0,18 0,15 0,15
— wskaZnik rotacji naleznosci w dniach 43,25 72,00 106,41
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 78,60 92,25 197,30
Plynnoé¢/Kapitat obrotowy netto

~ stopa zadluzenia 30% 34% 97%
- stopient pokrycia majatku kapitalem 0% 66% 3%
whasnym

~ kapital obrotowy netto (w zl) 3222425 3 009993 -2 636 961
~  wskaznik plynnosci 2:91 2,04 0,36
~ wskaZnik podwyzszonej ptynnosci 1,69 1,88 0,36

Analiza powyzszych wielkosci | wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych
tendencji:

- pogorszenie wskaznikéw rentownosdci,

- skrocenie okresu rotacji naleznosei i zobowiazan w dniach,

- spadek stopnia zadhizenia,

- wzrost kapitatu obrotowego,

- wzrost wskaznika plynnosci oraz spadek wskaznika plynnosci podwyzszone;j.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 8 639 551,18 zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy strate netto w kwocie (1 545 011,79) zi,

~  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce spadek kapitatu wiasnego w kwocie (1 493 082,09) 24,

Ekonomist Sp. z 0.0. 12
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~  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do31 grudnia 2016 roku wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych w kwocie
71 083,04 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢lo okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gléwnie na:

~ badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

~ badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— weryfikacji wybranych danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych spotek
zaleznych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,;

2) sprawozdanie finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacii;

3) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

4) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

5) obliczenia wartosci firmy i odpiséw wartosci firmy, w tym z tytutu trwalej utraty wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja. ‘

Po dokonaniu sumowaf dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

— warto$¢ nabycia udzialow posiadanych przez Jednostke Dominujgca w jednostkach zaleznych
oraz czgs¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Jednostki
Dominujacej we wilasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznoci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Ekonomist Sp. z 0.0. 13

\



GRUPA KAPITALOWA CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJNA

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Inwestycje krétkoterminowe

Na pozycje inwestycji krotkoterminowych skiadaja sie:

- pozyczki udzielone dla jednostek pozostalych w kwocie 57 833,33 71,

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych w kwocie 2 119 244,00 z1,
- udziaty 1 akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 485 990,06 zt,

- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 130 432,27 zt.

Na pozycje innych krotkoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach pozostatych skladajg
si¢ w glownej mierze zaliczki przekazane spélce Twinlight Finance Limited, bedacej jednostka
dominujgca Spétki Centurion Finance S.A., na zakup akcji w okreslonych w umowie podmiotach.
Przedstawiona przez Spoitk¢ wycena nabywanych akeji potwierdzila warto$é przekazanych
zaliczek, jednakze w zwiazku z tym, iz planowane inwestycje zawieraja sie w portfelu inwestycji
0 podwyzszonym ryzyku ich warto$¢ moze znaczaco fluktuowaé. W rezultacie oceniajac Grupe
Kapitalowg w oparciu o przedstawione przez nig sprawozdanie finansowe nalezy uwzglednié
ryzyko wynikajgce z ujecia w nim szacunkow, ktore ze wzgledu na zmieniajace sie otoczenie moga
ulec znaczacym zmianom po dniu bilansowym.

Na pozycje udziatow i akeji w jednostkach pozostatych skiadaja si¢ akcje jakie Grupa Kapitalowa
nabyla zplanem sprzedazy ich w krotkim okresie. Do wyceny tych akeji w sprawozdaniu
finansowym Grupa Kapitalowa zastosowala ceng instrumentu ustalong na dzien bilansowy
w aktywnym obrocie regulowanym jako warto$é odpowiadajaca w najlepszym stopniu wartosci
godziwej tych aktywow. W rezultacie dokonanej wyceny Jednostka ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym z tego tytulu koszty finansowe z aktualizacji wyceny w kwocie
27913594 zi. Po dniu bilansowym Grupa Kapitalowa dokonata sprzedazy 93,34%
przedmiotowych akcji realizujae strate na poziomie 573 859,44 zt.

5. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objaSnied oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow
i pasywOw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisOw
stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszezegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng czesé, zawierajg wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne
niz banki i zakfady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych,
za wyjatkiem informacji w zakresie posiadanych przez Grupe Kapitalowg udziatow i akcji. Zarzad
Spotki Dominujgcej zdecydowat o nieujawnianiu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
informacji na temat liczby oraz warto$é posiadanych przez Grupe Kapitalowg papieréw
wartosciowych thumaczae to ochrong intereséw Grupy.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitafowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dzialalnoci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrodlem
Jjest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Ekonomist Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzona przez KRBR

43-195 Mikotdw

ul. Ogrodowa 18

Mikoléw, 30 maja 2017 roku
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