DOKUMENT INFORMACYIJINY
CENTURION FINANCE ASI SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia 81.979.287 akcji serii D do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.
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1. Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1.1. Emitent

Nazwa (firma):

CENTURION FINANCE ASI S.A.

Forma prawna:

spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Aleksandra Zajgca 22, 40-749 Katowice
Numer KRS: 0000396580

Oznaczenie sadu

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy

rejestrowego: Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 021527685

NIP: 8943023131

Telefon: +48 735 100 333

Poczta elektroniczna:

kontakt@centurionsa.pl

Strona internetowa:

www.centurionsa.pl

Zrédto: Emitent

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Bartosz Boszko — Prezes Zarzadu

tukasz Ochman — Wiceprezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac
na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Bartosz Boszko — Prezes Zarzgdu

PODPIS ZAUFANY

BARTOSZ

BOSZKO

16.11.2021 15:18:51 [GMT+1]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
tukasz Ochman (Certyfikat kwalifikowany
podpisu). Utworzony w dniu: 2021-11-16

14:01:38 +0100

tukasz Ochman — Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma):

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni

Kraj: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
Numer KRS: 0000365944

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia, Wydziat XI Gospodarczy KRS

Telefon:

+48 12 297 38 38

Fax:

+48 12 297 38 39

Poczta elektroniczna:

kancelaria@ck-legal.pl

Strona internetowa:

www.ck-legal.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Wojciech Chabasiewicz — Partner

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not Verified
e

Dokument podpisany prz?)Vojciech Wit
Chabasiewicz
Data: 2021.11.16 16:45:3d CET

Wojciech Chabasiewicz — Partner
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12.5. Definicje i objasnienia skrotOW ........cccccviiiiiiiiiiiiiiii 86
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1. DANE O EMITENCIE

Podstawowe dane o Emitencie:

Nazwa (firma): CENTURION FINANCE ASI S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Aleksandra Zajaca 22, 40-749 Katowice
Numer KRS: 0000396580

. . Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy
Oznaczenie sadu rejestrowego: . .
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 021527685

NIP: 8943023131

Telefon: 735100 333

Poczta elektroniczna: kontakt@centurionsa.pl
Strona internetowa: www.centurionsa.pl

Zrédto: Emitent

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymagata uzyskania wpisu do Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajgcych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego, co nastgpito w
dniu 3 grudnia 2019 r.

2. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE
EMISJI  INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC
PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect wprowadzane sg 81.979.287 (osiemdziesiagt jeden miliondw dziewiecéset siedemdziesiagt dziewiec
tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem) akcje zwykte na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda (,,Akcje serii D”). taczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 8.197.928,70
zt (osiem miliondéw sto dziewieddziesigt siedem tysiecy dziewieéset dwadziescia osiem ztotych i siedemdziesiat
groszy). Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sg akcje reprezentujace 94,14% kapitatu zaktadowego Emitenta i 94,14% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcje serii D, ktére zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu, sg tozsame w prawach, a w
szczegoblnosci, w prawie do dywidendy z akcjami Emitenta, ktére sg notowane na rynku NewConnect, tj. akcjami
serii A, serii B oraz serii C.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
przedstawia sie nastepujgco:
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. . . Udziat w kapitale . i Udziat w ogdlne;j
Seria Liczba akcji w Liczba gtosow (w L .
Lp. . zaktadowym liczbie gtosow (w
akcji (szt.) sztukach)
(w proc.) proc.)
1 A 1 600 000 1,84% 1 600 000 1,84%
2 B 3 000 000 3,45% 3 000 000 3,45%
3 C 500 000 0,57% 500 000 0,57%
D 81979 287 94,14% 81979 287 94,14%
Razem 87 079 287 100,00% 87 079 287 100,00%
3. INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU (0]

WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12
MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZtOZENIA WNIOSKU O
WPROWADZENIE

W ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym, nie miata miejsca subskrypcja lub sprzedaz akcji objetych niniejszym Dokumentem
Informacyjnym zwigzana z wprowadzeniem tych akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

4. OKRESLENIE PODSTAWY  PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ZE WSKAZANIEM ORGANU LUB 0SOB UPRAWNIONYCH
DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
DATY | FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI.

4.1. Wskazanie organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest Walne
Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z art. 431 KSH.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej poszczegdlnych emisji, ze wskazaniem organu, daty i
formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, wraz z przytoczeniem jej
tresci

W dniu 1 lipca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb
bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzierh prawa poboru) oraz wprowadzenia akgcji serii D do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki, objeta protokotem notarialnym sporzagdzonym przez
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notariusza Wojciecha Krupinskiego, Kancelaria Notarialna w Sosnowcu ul. Targowa 8, 41-200 Sosnowiec, Rep. A
nr 5281/2015 (,Uchwata Emisyjna”), na podstawie ktdrej upowazniono Zarzad do przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii D.

Na mocy Uchwaty Emisyjnej podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg
niz 9.690.000.00 zt (dziewie¢ miliondéw szeséset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz
96.900.000 (dziewiecdziesiat szes$¢ milionéw dziewiedset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w drodze subskrypcji zamknietej w ofercie publicznej z zachowaniem
prawa poboru akcjonariuszy, ktérzy byli akcjonariuszami Spotki w dniu 31 lipca 2015 r. (dzierh prawa poboru).
Jedno_prawo poboru uprawniato do objecia 19 (dziewietnastu) akcji serii D.

Oferta akgji serii D zostata przeprowadzona w okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 pazdziernika 2015 r.

W dniu 23 listopada 2015 r. Zarzad Emitenta os$wiadczyt, iz taczna liczba wszystkich Akcji Serii D objetych w
wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaty Emisyjnej wynosi 81.979.287 (osiemdziesigt
jeden milionéw dziewiecset siedemdziesiat dziewied tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem) akcji, a wysokos¢
objetego kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z tym podwyzszeniem wynosi 8.197.928,7 zt (osiem
milionéw sto dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewiecset dwadziescia osiem ztotych siedemdziesigt groszy)
(,,O8wiadczenie Zarzadu”).

Protokoét z posiedzenia Zarzadu, na ktérym ztozono Oswiadczenie Zarzadu, zostat sporzadzony przez notariusza
Anne Glen, Kancelaria Notarialna Jan Damulewicz, Witold Kapusta, Konrad Seweryn, Marcin Nowak, Robert
Wolanski, Kancelaria z Krakowa (dawniej: Kancelaria Notarialna Spétka Cywilna Jan Damulewicz, Witold Kapusta,
Konrad Seweryn, Anna Glen,, Stawomir Gofgbek) przy ul. Armii Krajowej 19, 30-150 Krakéw, Rep. A nr
28702/2015.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz zmiany Statutu Emitenta zwigzana z emisjg akcji
serii D, nastgpita poprzez wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 stycznia
2016r.
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Uchwala Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoftki pod firma: Centurion Finance S. A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 1 lipca 2015 r.
w sprawie podwyZszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D
z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami na
dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii D do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

§1
1. Podwyzsza sig kapital zaktadowy Spoiki o kwotg nie wyzsza niz 9.690.000,00 z! {dziewigc
milionow szescsel dziewigédziesiat tysigcy ziotych).
2. Podwyiszenie kapitalu zakiadowego Spoétki, o kidrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane
popizez emisig nis wigcej niz 96.900.000 (dziewigcdziesigt szes¢ millondw dziewielset lysigcy)
akcji zwykdych na okaziciela seni D, o wartosci nominalnef 0,10 zf {dziesigé groszy) kazda

{zwanych dalef ,akcjami seni D7)
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3 Akcje serii D zostang zaoferowane w drodze subskrypei zamknigle] w ofarcie publicznef
7 zachowaniem prawa pobory w stosunku 1:1 . na jedng slarg akcje bedzie prEypadal
jedno prawo poboru, wylgcznie akcjonanuszom, ktdrzy byli akgionaruszami Spaffd w dniu 31
lipca 2015 . (deien prawa pobory)
4, Jedno prawo pobory uprawniad bedzie do objgcia 19 (dziewiginastu) akcll seri [, —-———m

5. Listala sle ceng emisying akeli seni D ne kwotg §,70 2 (dziasipt groszy) 2a fedng akcig. -—
6 Akcie seril D uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyplal Zysk, faki preeznaczony
bedzie do podzialu za rok obrofowy kofczqcy sie 31.12.2015 1.
7. Akgie seni D poknde zostang goldwkg przed zarajestrowanism podwyZszenia kapitalu
zakladowego w drodze emisii akcli seri D.
8. Akcie seni D nie bedg miafly formy dokumenty (akcie zdematerializowana) | bedg podiegaly
demalenalizaci na zasadach okredionych w ustawie z dnia 28 lipca 20051 o olarcie publicznef

i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrofu
oraz o spofkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r, poz. 1382) oraz innych wiasciwych akidw
prawnych regulujacych publiczne proponowanie habycia papieraw wartosciowych, —————-

9. Minigjszym, na podstawie arft. 432 § 1 pkt 6 KSH upowainia sig Zarzad Spalki
do przeprawadzenia oferty publiczne] akgji seril O, okredlenia fermindw olwarcia | zamknigeia
subskrypoli, sposobu | warunkow skiadania zapiséw na akcje seni D i zasad ich oplacania. --—

10, Wikonanie prawa poboru nastapi w jednym lenminie, sfosownie do tresci art. 436 § 1 KEH.
Akcjonariusze, kidrym sluzyé bedzie prawo pobory akgji seril D, bgdq moglhi w terminie jega
wykonania dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serl D w liczbie nie wigkszey
niz wislkosé emisii, w razie niewykonania praws poboru przez pozostalych akgonariuszy.
Akgje nieahjele w terminke prawa poboru zostang przydzielons proporgfonalnie do wiglkasol
fych dodalkowyeh zapisow. Akgle nie objete w trybie preewidzianym w zdaniach poprzedzajgcych
Zarzad przydziela wedlug swojego uznania, jednak po cenie e nizsze niz cena emisyina, —

11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spaiid do dokonania wszalkich czyrmnosc
faktyczrych | prawnych niezbgcnych oo prawidiowego wykonania ninigfszey uchwaly, a w seczegainosc

upowainia do;

a. ockredlenia terminu, oo kidrego akgjonanusze heds u,u-naﬁrr?mr’ oo wykonania prawa poboru
akeji serii 0. Termin, o kidrym mowa w zdaniy poprzedzajgcym zostanie ustalony | ogloszony

przaz Zarzgd Spolki zgodnie z przepisami prawa,
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b. dokonania przydzialy akell seri D oraz wszelkich czynnosel zwigzanych z podwyzszeniem

kapitaty zakfadowego Spofki,
o zloZania ofwisdczenia, o ktarym mows w art, 447 5 2 pkt 7w zw z ant. 310 § 2 KEH. -

§2
1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzié akcie seri D do abrotu w alfernatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Paplerdw Warlosciowych w Warszawle S.A. pod
nazwg Newlonnect.
2. Zarzgd Spdlki jest upowazniony do zawarcla, zgodmie z art. 5 ustawy z dria 29 lipca 2005 r
0 obrocie instrumentami fnansowyrmi, umdw z Krajowym Depozytem Papierdw Warlosciowych
S.A. dolyczgeych rejestragii w depozycle papierdw warfosciowych akcii seni D w celu ich
dematerializacyi.
3. Waine Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spdiid do podiecia wezelkich czynnoge! prawnych
i arganizacyinych, kidre bedy zmierzaly do dopuszczenia | wprowadzenta akei seri D do obwoty
w altematywnym systemie obrofu prowadzenym przez Gielde Papierdw Warlodciowych
w Warszawie S.A. pod nazwy NewConnect,

53

Walne Zgromadzenia posfanawia zmignic § 7 Staluty Spolki, kidry otrzymuje nastepujgce
brzmienie;
Hapital zakfadowy
1. Kapitaf zakladowy Spdlki wynosi nie wigeej niz 10.200.000,00 2/ (dziesigd mifondw
dwiadele tysigey Hfolych)
2 Kapilal railadowy Spatki dzieli sig na:
1) 1.600.000 (jeden miion szesdsal fyslacy) akol zwyklych na okaziciela seni 4 o warloso
nominalne) po 010 2f (dziesied groszy) kaida,
£) 3.000.000 {trzy miiony) akei widych na okaziciels seril B o wartodcl nominainey po 4,10 zi
(dziesiec groszy) kada,
3) 500.000 (pigcset tysigcy) akoji zwyklych na okaziciela seni C o wartodci naminalnei 8,10 2
{driasigd groszy) kakda, L

4) mie wigeef niz 96.900.000 (dziewieddziesigl szedd milondw dziewiecset tysiecy) akoji
awyriych na okaziciela seni D o wartoscl nominainel 0, 10 2 (driesied groszy) KAZ0R, e
J. Hapital zawladowy moZe byd pokrpywany fak whisdami pieniginpmi, fak | widadam
meperigznymi.”

Strona | 13



Dokument Informacyjny

Rep. A nr 5281/2015 sirona 20 z 22

Przewadniczacy oéwiadezyl, 2e uchwata zostala przyjeta nastepujacym stosunkiem glosow: —-—
1} liczba akcji, z ktdrych addanc wazne glosy - 3096678 (trzy miliony dziewigddziesigt szest
tysigcy szescsel siedemdziesiat asiem), co stanowi 60.72 % (szescdziesiat | 7200

procenta) kapitahs zakladowego,
) lgczna liczba waznych glosow - 3096678 (trzy miliony dziewigédziesial szesc tysecy
szesisal sisdemdziesigt osiem), .-
3 liczba glostw ,za" - 3096678 (trzy miliany dziewietdziesigt szest lysigoy szesiset

siedemdziesigt osiem)

4) liczba ghosaw przeciw” - 0 (zero),

5) liczba glosow wstrzymujacych sig” - 0 (zero).-—
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ey

[

Repertorium A Nr 28702/2015 WYPIS

HANCELARIA NOTARIALNA

spéika cywiina .
mgr Jan Damulewicz, mgr Wilcld Kapusta, Akt N t 1
ar Konsad Sewenyn, sagr Marein Nowak, mgr Robert Wolpfiski 0 arla n
30-150 Krakdw, ul. Armil Krajowsj 19
el 12 638-67-77, 12 639-57-78
- fax 12 639-87-7¢ NIP 676-20-64-763

W dniu dwudziestego trzeciego listopada dwa tysigce pietnastego roku
(23-11-2015r.) w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, przy ulicy Armii
Krajowej nr 19, przed notariusz Anng Glen, stawit sigi--------~--- -~

Y.ukasz Ochman, syn Jozefa 1 Lucyny, PESEL 80041007835,
zamieszkaly: 30-419 Krakow, ulica Do Wilgi nr 20/37, - - - - - - - - -

- dzialajgcy jako Prezes Zarzadu, Spolki pod firma
CENTURION FINANCE Spolka Akceyjna z  siedziba w
Katowicach (40-749 Katowice, ulica Aleksandra Zajaca nr 22),
REGON 021527685, NIP 8943023131, wpisane] do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000369580, jako Prezes Zarzadu uprawniony do samodzielne;
reprezentacii Spolki, zgodnie z informacja odpowiadajgcg odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsiehiorcéw pobrang w dniu 20 listopada
2015 roku, identyfikator wydruku: RP/369580/7/20151120152929. —

Tozsamosé stawaj@cego ustalono na podstawie dowodu osobistego nr
AXD 604440, m - s s e m e e n o

Oswiadczenie

§1

Eukasz Ochman w imieniu reprezentowanej osoby prawnej oswiadcza, Ze:

- dnia 01 lipca 2015 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki pod firma: Centurion Finance S.A. z siedzibg w
Katowicach, na ktérym to Zgromadzeniu podjeta zostata miedzy innymi
Uchwata nr 21, z ktérej wynika, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zdecydowato podwyzszy¢ kapital zakladowy spotki o kwotg nie wigksza
niz 9.690.000,00 zt (dziewieé milionéw sze$set dziewieldziesiat tysigcy
zlotych) w drodze subskrypcji zamknigtej w ofercie publicznej nie wigce;
niz 96.900.000 (dziewiecdziesiat sze$é miliondw dziewielset tysigey) akeji
zwyktych na okaziciela serii ,,I3” o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesige
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groszy) kazda - i ustalifo cene emisyjnej akeji serii ,,D” na kwotg 0,10 z
(dziesieé groszy) za jedng akejg; - == === - - - - m e m oo oo

- subskrypcja akeji serii D miala charakter emisji publicznej z
zachowaniem prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy w stosunku
1:1  przyshugujacego  wylacznie  akcjonariuszom,  ktérzy  byli
akcjonariuszami Spétki w dniu 31 lipea 2015 roku. Otwarcie subskrypcji
nastapilo w dniu 1 pazdziemika 2015 roku natomiast zakonczenie
subskrypcji nastapito w dniu 30 pazdziernika 2015 roku; - - - - =« = mmmm - -
- w § 3 ww. uchwaly nr 21 podjgtej dnia 1 lipca 2015 roku Walne
Zgromadzenie postanowito zmieni¢ § 7 Statutu Spdtki, ktéry na podstawie
powyzej uchwaty uzyskal nastepujace brzmienie: --------v-------~
.§7. 1.  Kapital zakladowy Spolki wynosi nie wigcej niz
10.200.000,00 zI (dziesie¢ milionéw dwiescie tysiecy zlotych). -------

2.  Kapital zakladowy Spolki dzielisigna: -------------noo---
- 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysigcy) akeji zwyklych na
okaziciela serii A o wartoSci nominalnej po 0,10 zi (dziesi¢é groszy)
KaZda, =~ ==m- - e oo e mmem e e e e o m s

- 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartoéci nominainej po 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda, - - - - -~ = - - - - -
- 500.000 (pieéset tysiecy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii
C o warto$ci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda, - - - - - -~~~ - -

nie wiecej niz 96.900.000 (dziewigCdziesiat sze$¢ milionéw dziewiecset
tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartoSci nominalnej 0,10
71 (dziesie¢ groszy) kazda, - - - - - -~ v v s mm e s
3. Kapital zakladowy moze by¢ pokrywany tak wkladami
pienigznymi, jak i wkladami niepienig¢Znymi.” - - - - - - - - == =- o - oo s

- w § 1 pkt 11 ww. uchwaly nr 21 podjetej dnia 01 lipca 2015 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Centurion Finance
S.A. z siedzibg w Katowicach do zlozenia odwiadczenia, o ktorym mowa
w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych
dotyczgcego okreSlenia  wysokodci  objetego  kapitalu  w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz dookreslenia wysokosdci kapitatu
zakladowego w Statucie. L EEE

§2
Stawajacy przediozyt wypis aktu notarialnego z dnia 01 lipca 2015 roku,
Rep. A Nr 5281/2015, sporzadzonego przez Wojciecha Krupinskiego -
notariusza w Sosnoweu, zawierajacego protokdt ze Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Centurion Finance S.A. 2 siedzibg w
Katowicach, - <= mommmmammm o e m e m e
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§3
Fukasz Ochman dzialajac jako Zarzad Centurion Finance Spotki Akcyingj
z siedzibg w Katowicach, stosownie do tresci art, 441 § 2 pkt 7, art. 431 § 7
wzw, z art. 310 § 21 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, odwiadeza, ze w
wyniku przeprowadzenia, na podstawie Uchwaly nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki pod firma: Centurion
Finance S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 01 lipca 2015 roku, emisji
zamkniete] w ofercie publiczne] akcji zwyklych na okaziciela serii ,,D”, na
podstawie zlozonych 14 (czternastu) zapiséw podstawowych na 181.782
(sto ostemdziesiat jeden tysiecy siedemset osiemdziesigt dwie) akcje oraz 2
(dwoch) zapisoéw dodatkowych na 337.515 (trzysta trzydziedci siedem
tysiecy pieéset pietnascie) akcji, skutecznie objete 1 w pelni oplacone
zostato 519.297 (pigéset dziewietnascie tysiecy dwiescie dziewigédziesigt
siedem) akecji zwykivch na okaziciela serii ,D” o wartosci nominalnej
0,10 7 (dziesieé groszy) kazda, to jest o lacznej wartoéci nominalnej
51.929,70 zt (pieédziesiat jeden tysiecy dziewieéset dwadziedcia dziewigl
ziotych i siedemdziesigt groszy). Dodatkowo, Zarzad Spolki, na podstawie
art. 436 § 4 Kodeksu spolek handlowych, zaoferowal akcje nieobigte
zapisami podstawowymi i dodatkowymi w cenie emisyjnej i w tym trybie,
zgodnie z podpisanymi umowami, skutecznie objete 1 w pelni optacone
zostaty 81.459.990 (osiemdziesiat jeden miliondw czterysta pigddziesiat
dziewieé tysiecy dziewiedlset dziewieédziesiat) akeji zwyklych na
okaziciela serii ,,[D” o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,
to jest o fgeznej wartodei nominalnej 8.145.999,00 zi (osiem milionow sto
czterdziedci pieé tysiecy dziewieéset dziewieldziesiat dziewigé ziotych)
przez 5 (pieé) podmiotdéw. Tym samym lgcznie skutecznie objetych 1w
pelni optaconych zostalo 81.979.287 (osiemdziesiat jeden milionow
dziewielset siedemdziesiat dziewigé tysigcy dwiedcie osiemdziesigt
siedem) akcii zwyklych na okaziciela serii ,,D” o wartodci nominalne;j
0,10 21 (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o facznej wartodel nominalnej
8.197.928,70 zt (osiem miliondéw sto dziewieédziesiat siedem tysigey
dziewiecset dwadziescia osiem zhotych i siedemdziesiat groszy). - - - - - - -
Ponadto Fukasz Ochman dzialajgc jako Zarzad Centurion Finance
Spolki Akcyjnej z siedzibg w  Katowicach o$wiadeza, ze w zwigzku z
ustaleniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
ceny emisyjnej akcji serii ,,J0” na kwotg 0,10 zt (dziesigé groszy) za jedna
akcje, faczna kwota pozyskana przez Centurion Finance S.A. 2 siedziba w
Katowicach w drodze emisji akcji serii ,,D” wyniosta §.197.928,70 =z
(osiem milionéw sto dziewigédziesiat siedem tysigey dziewiglset
dwadziescia osiem zlotych i siedemdziesigt groszy), ktéra w calodci
przeznaczona zostaje na kapitat zakladowy, - - - - emm s mma e e m e oo n
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§4
bukasz Ochman, dziatajac jako Zarzad Centurion Finance Spotki Akcyjne]
z siedzibg w Katowicach na podstawie art. 310 § 4 Kodeksu Spétek
Handlowych dokonuje dookrelenia wysokosci kapitalu zakladowego
okreslonego w tredci § 7 Statutu Spdiki, ktéry uzyskuje nastepujace
DIZIMIENIE: = = = = = = m = o o e e e o s
»§ 7
1.  Kapital zakladowy Spolki wynosi 8.707.928,70 zt (csiem
milionow siedemset siedem tysiecy dziewieéset dwadzie$cia osiem
zlotych i siedemdziesiat groszy). - -~~~ - r-m s s m i r e
2. Kapital zakladowy Spélki dzielisiena: - - - - - - - - - v oo v v o n

- 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysicey) akeji zwyklych na /: SN
okaziciela serii A o warto§ci nominalnej po 0,10 zi (dziesi¢é groszy) fo:
kazda, -  3.000.000 (trzy miliony) akeji zwyklyvch na okaziciela serii. *f

B o wartosci nominalnej po 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, - ------ - -

- 500.000 (piecset tysiecy) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii \ ‘

C o warto$ci nominalnej 0,10 zi (dziesieé groszy) kazda, - - - ------ - -
- 81.979.287  (osiemdziesiat jeden  milionow  dziewiecset
siedemdziesigt dziewigd tysiecy dwiedcie osiemdziesiat siedem) akeji
zwyklvch na okaziciela serii ) o warto$ci nominalnej 6,10 zl (dziesieé
groszy) kazda. - - - - - - - - - m e e
3. Kapital zakladowy moZze by¢ pokrywany tak wkladami
pienieznymi, jak i wkladami niepieni¢znymi.” - -- - - - - -----------

§5

Koszty tego aktu ponosi Centurion Finance S.A. z siedziba w Katowicach.

§6
Wypisy mozna wydawaé Centurion Finance S.A. z siedzibg w Katowicach
i Urzedowi Skarbowemu, « - =~ - o m s s e e e

§7
Lukasz Ochman dziatajacy w imieniu Centurion Finance Spotki Akcyjnej z
siedzibg w Katowicach oéwiadezyl, ze podatek od czynnosci
cywilnoprawnych w lgcznej kwocie 48.443,00 zt (czterdziedei osiem
tysiecy czterysta cazterdziedei trzy ziote) od podwyzszenia kapitatlu
zaktadowego Spolki o kwote nie wigksza niz 9.690.000,00 zI dokonanego
na podstawie uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Centurion Finance S.A. z siedziba w Katowicach z dnia
01 lipca 2015 roku - pobrany zostal od spotki przez Wojciecha
Krupifiskiego - notariusza w  Sosnowcu, przy sporzadzeniu przez niege
dnia 01 lipca 2015 roku aktu notarialnego =zarejestrowanego Ww
Rep. A pod Nr 5281/2015, zawierajacego protokot z tego Zgromadzenia. -
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Pobrano: - - - - - - e
a)  na podstawie § 7 ust. 2 rozp. Min. Spraw. z dnia 28 czerwca 2004r.
(Dz. U. Nr 148, poz.1564 ze zm.) w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej kwotg 500,-2F, =~ - - - - - - e e
b)  tytulem pedatku od towardw i ustug na podstawie art. 41 mi 146a
ustawy z dnia 11 marca 2004r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr
34, poz.535) w stawce 23% od kwoty 500,-zt, tj. kwote 115,28 - == - = v = -

Lacznie pobrano kwote 615,-z1 (szescset pietnascie zlotych). - - - - - -

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. -« = «vermreem -

Na oryginale wlasnoreczne podpisy stawajgcego i notarfusza, - - - - - - - - -

KANCELARIA NOTARIALNA
spoika cywilna
Notariusz Jan Damulewicz, Notariusz Witold Kapusta, Notariusz Konrad Seweryn,
Notariusz Marcin Nowak, Notariusz Rebert Wolanski

Repertorium A qurjqz/ 42021

Wypis tern wydano ... ]E’CS\LCQ/ ..................................................................................................
N e i R e
a) tytulem wynagrodzenia za dokonanie czynnodci notarialng] wediug §12 rozp. Min, Spraw. z dnia 28
czerwea 2004r, w sprawie malksymalnych stawek taksy notariaing] (t. j. Dz. U. z 2018r, poz. 272 ze zm.)
F e L B
b) tytutem podatkn od towaréw i ushig na podstawie art. 41 i 146a ustawy z dnia 11 marca 20047, o
podatku od towardw 1 ustug (t. j. Dz. U, z 2020r,, poz. 106 ze zm.} w stawce 23% od kwoty 30,-z t.
wotg 6,28 D0gT. - - - = m v v e e s
Lacznie pobrano kwotg 36,-z1 90gr.

Krakéw, dnia 21 Hpea 20211  « v v wm v oo oo e e o aacmmaana
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4.3. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny sposéb,
czy za wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii D zostaty objete w ramach subskrypcji zamknietej, czyli emisji z zachowaniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (art. 431 § 2 pkt 2 KSH). W pierwszej kolejnosci oferta zostata skierowana
do oséb, ktérym przystugiwato prawo poboru (art. 436 § 1-3 KSH). Zgodnie z informacjg przekazang Emitentowi
przez KDPW, w ramach realizacji prawa poboru akcjonariusze ztozyli zapisy podstawowe na 181.782 akcje serii D
(art. 436 § 1 KSH) i zapisy dodatkowe na 337.515 akcji serii D (art. 436 § 2 i 3 KSH). t3cznie 519.297 akcji serii D
zostato objetych za wkfady pieniezne wniesione na rachunki prowadzone przez firmy inwestycyjne w trakcie
przyjmowania zapisow na akcje serii D.

W ramach subskrypcji zamknietej, akcje nieobjete przez uprawnionych z prawa poboru w ramach zapisow
podstawowych i dodatkowych, zarzad przydziela wedtug swojego uznania (art. 436 § 4 KSH). W tym trybie piec¢
podmiotow objeto tgcznie 81.459.990 akcji serii D. Akcje serii D w liczbie 81.459.990, przydzielone przez Zarzad
Emitenta zgodnie z art. 436 § 4 KSH, zostaty objete przez podmioty powigzane z Emitentem, w rozumieniu § 4
ust. 6 pkt 1) Regulaminu ASO.

Emisja akcji serii D zostata przeprowadzona w wyjatkowo trudnym dla Emitenta momencie. Wedle wiedzy
Emitenta, znaczna czes¢ dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta zbyta jego akcje. Spétka znajdowata sie w
trudnej sytuacji finansowej i emisja nowych akcji miata dostarczy¢ Emitentowi kapitat niezbedny dla prowadzenia
niezbednych zmian. Owczeéni akcjonariusze Spétki nie byli zainteresowani dokapitalizowaniem Spétki i w
niewielkim zakresie skorzystali z przystugujacego im prawa poboru. Zarzad Spétki pozyskat nowych inwestoréw,
ktorzy wsparli Spotke w szczegdlnosci poprzez udzielenie Spotce pozyczek. Wierzytelnosci inwestoréw z pozyczek
zostaty skonwertowane na akcje serii D. W konsekwencji, 81.459.990 akcji serii D zostato optacone poprzez
umowne potracenie wierzytelnosci Emitenta o wniesienie wpfat na akcje serii D z wierzytelnosciami inwestoréw
z tytutu pozyczek udzielonych Emitentowi. Srodki przekazane Emitentowi tytutem pozyczek pozostaty w Spétce,
a jednoczesnie wygaszono zobowigzania Emitenta do zwrotu pozyczonych kwot. Po zakonczeniu emisji akcji serii
D, KDPW przekazat Emitentowi zebrane od uprawnionych z tytutu prawa poboru Srodki pieniezne z emisji akcji
serii D na rachunek bankowy Emitenta.

W ten sposdb, Emitent w ramach emisji akcji serii D pozyskat sSrodki w tacznej kwocie 8.197.928,70 zt (osiem
miliondw sto dziewiecdziesiat siedem tysiecy dziewie¢set dwadziescia osiem ztotych siedemdziesigt groszy).

Akcje serii D zostaty optacone w nastepujgcy sposdb:

e 10.434.540 akcji serii D zostato optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci Inwestora nr 1 o
wartosci 1.043.454,29 zt wynikajacej z pozyczki udzielonej Emitentowi oraz wierzytelnosci Emitenta
wobec Inwestora nr 1 o wniesienie wktadu w kwocie 1.043.454 zt na objecie 10.434.540 akcji serii D;

e 10.156.160 akcji serii D zostato optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci Inwestora nr 2 o
wartosci 1.015.616,44 zt wynikajgcej z pozyczki udzielonej Emitentowi oraz wierzytelnosci Emitenta
wobec Inwestora nr 2 o wniesienie wktadu w kwocie 1.015.616 zt na objecie 10.156.160 akcji serii D;

e 4.300.000 akcji serii D zostato optaconych w drodze potrgcenia wierzytelnosci Inwestora nr 3 o wartosci
438.116,44 zt wynikajacej z pozyczki udzielonej Emitentowi oraz wierzytelnosci Emitenta wobec
Inwestora nr 3 o wniesienie wktadu w kwocie 430.000 zt na objecie 4.300.000 akcji serii D;

e  4.300.000 akcji serii D zostato optaconych w drodze potrgcenia wierzytelnosci Inwestora nr 4 o wartosci
438.116,44 zt wynikajacej z pozyczki udzielonej Emitentowi oraz wierzytelnosci Emitenta wobec
Inwestora nr 4 o wniesienie wktadu w kwocie 430.000 zt na objecie 4.300.000 akcji serii D;

e 52.269.290 akcji serii D zostato optaconych w drodze potrgcenia wierzytelnosci Inwestora nr 5 o
wartosci 5.226.929,78 zt wynikajgcej z pozyczki udzielonej Emitentowi oraz wierzytelnosci Emitenta
wobec Inwestora nr 5 o wniesienie wktadu w kwocie 5 226 929 zt na objecie 52.269.290 akgji serii D.

Wartos¢ wszystkich potrgcanych wierzytelnosci zostata ustalona przez Zarzad Emitenta w oparciu o tres¢ umow

oraz dokumentacje ksiegowg Spoétki. Opisane potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Spotka a
inwestorami obejmujgcymi akcje serii D miaty charakter potrgcen umownych i byty zgodne z art. 14 § 4 KSH.

5. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE
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Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 .

6. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA
RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH
W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ
NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU
DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

6.1. Informacja ogdlna

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect wprowadza sie 81.979.287 (osiemdziesigt jeden miliondw dziewiecset siedemdziesigt dziewiec
tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem) akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje
serii D stanowig 94,14 % kapitatu zaktadowego Emitenta.

Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami serii D nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegdlne
przywileje, ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji serii D, zabezpieczenia ani $wiadczenia dodatkowe.

6.2 Prawa wynikajace z instrumentdéw finansowych

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwigzane z akcjami serii D sg okreslone przepisami Kodeksu spétek handlowych,
innymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

6.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, zgodnie z art. 347 § 1 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu
w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Z uwagi na fakt, ze zadna z Akcji nie jest
uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 Kodeksu spétek handlowych w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz
na kazdag akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie
(art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru): w przypadku nowej emisji, stosownie do art.

433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych

akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do

emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na

akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie

moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.

Podjecie uchwaty wymaga:

(a) kwalifikowanej wiekszosci gtosdw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych gtoséw,

(b) zamieszczenia informaciji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie
z zasadami Kodeksu spétek handlowych oraz
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(c) przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposéb jej ustalenia.

3) Prawo do zbywania posiadanych akcji: zgodnie z trescig art. 337 § 1 Kodeksu spdétek handlowych Akcje
Emitenta s zbywalne. Emitent w Statucie nie przewidziat jakichkolwiek ograniczen zwigzanych ze zbywaniem
akcji.

4) Prawo do udziatu w majatku spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji: stosownie do art. 474 § 2 Kodeksu spétek handlowych w przypadku likwidacji spétki majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Zadna z Akcji nie jest uprzywilejowania
co do prawa pierwszenstwa przy podziale majatku Spotki. Emitent w Statucie nie okreslit innych zasad podziatu
majatku.

5) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem: Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo
gtosu z akcji, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca
ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego
ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu (art. 340 Kodeksu spotek handlowych).

6) Prawo do umorzenia akgcji: zgodnie z trescig art. 359 Kodeksu spétek handlowych i § 9 Statutu Spoétki, Akcje
moga by¢ umorzone wytgcznie za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) w drodze ich nabycia przez
Spotke, przy czym umorzenie takie nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, bgdz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposodb obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki. Uchwata o
obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna byé powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji wymaga i nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki.

7) Prawo do zadania zamiany akcji: zgodnie z trescig art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza. Zgodnie z § 8 ust.
2 Statutu Spoétki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza przez
Zarzad Spotki. Zadanie przedstawia sie w formie pisemnej. Zgoda Zarzadu powinna by¢ udzielona w terminie 30
(trzydziestu) dni od daty przedstawienia pisemnego zgdania. Obecnie w kapitale zakladowym Emitenta nie ma
akcji imiennych, ktére mogtyby podlega¢ zamianie na akcje na okaziciela.

6.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

1) Prawo do zgdania informacji na temat stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej
albo spoétdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej: zgodnie z tresciag
art. 6 § 4-6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz spotki moze z3daé, aby spdtka handlowa, ktdra jest
akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony
moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosoéw, jakie spdtka handlowa posiada w spétce, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ akcjonariuszowi oraz wtasciwej spdtce w terminie dziesieciu dni od dnia
otrzymania zgdania. Jezeli zgdanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed
dniem, na ktdry zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym
po dniu, w ktérym zakonczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi
do dnia jej udzielenia zobowigzana spotka handlowa nie moze wykonywadé praw z akcji albo udziatéw w spotce.
Uprawnienie to dotyczy odpowiednio ustania stosunku zaleznosci, przy czym w takim przypadku obowigzki
spoczywajg na spofce, ktéra przestata by¢ spotkg dominujaca.
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2) Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami: zgodnie z trescig art. 385 § 3 i 5-8 Kodeksu
spotek handlowych, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Jezeli na
walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady
nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Osoby reprezentujagce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkédw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z regutg wskazang powyzej, obsadza
sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej zgodnie z przepisami wskazanymi
powyzej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkdw rady nadzorczej.

3) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta: zgodnie z trescig art. 395 § 4
Kodeksu spétek handlowych, odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania z badania s3 wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najpdiniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

4) Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia: zgodnie z trescig art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogdtu gtoséw w spodtce akcyjnej mogag zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego walnego zgromadzenia.

5) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia: zgodnie z trescig art. 400
Kodeksu spoétek handlowych, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy
ztozy¢ zarzgdowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zagdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia
ma poniesé spétka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdcic sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwata zgromadzenia.

6) Prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw: zgodnie z trescig art.
401 § 1 i 2 Kodeksu spotek handlowych oraz §12 ust. 4 pkt 12) Statutu , akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi spotki
publicznej nie pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad spétki publicznej jest obowigzany niezwiocznie,
jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla
zwotania walnego zgromadzenia.

7) Prawo do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw,
ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad: zgodnie z trescig art. 401 § 4 i 5 Kodeksu spotek
handlowych oraz §12 ust. 4 pkt 12) Statutu, akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce
na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spoétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.
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Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

8) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu: zgodnie z trescig art. 406 - art. 4063 Kodeksu spétek
handlowych, prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na
rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406° Kodeksu spétek handlowych na Zadanie uprawnionego z akcji spétki publicznej oraz
zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikdw i uzytkownikéw, ktdrym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej spétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych.

Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz, o ktdrym mowa powyzej na podstawie
wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed dniem walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z Ustawg o Obrocie. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych sg wystawione imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spétki publicznej.

Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed dniem walnego
zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposdb, podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie
pdzniej niz na sze$¢ dni przed dniem walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu
zarzadzajgcego podmiotem.

Zgodnie z art. 406° § 1 Kodeksu spdétek handlowych udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzigé réwniez przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi inaczej - w chwili obecnej
Statut Emitenta nie zawiera postanowien ograniczajacych mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej

9) Prawo do przegladania i zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu: zgodnie z trescig art. 407 § 1i §1' Kodeksu spdtek handlowych, lista akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtosdw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moze przegladacd liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia.

Akcjonariusz spétki publicznej moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do doreczen
elektronicznych albo poczta elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

10) Prawo do zgdania wydania innych dokumentéw zwigzanych z walnym zgromadzeniem: zgodnie z trescig
art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzagdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje: zgodnie z trescig art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb, przy czym wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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12) Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu: zgodnie z trescig art. 411 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Kazda z akcji daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z trescig art. 411 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Zgodnie z treécig art. 4113 Kodeksu
Spotek Handlowych, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz spoétki publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby,
o ktorych mowa w art. 413 § 1 Kodeksu spétek handlowych (uchwaty dotyczace jego odpowiedzialnosci wobec
spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu
pomiedzy nim a spdtka).

13) Prawo do ustanowienia petnomocnika: zgodnie z trescig art. 412 i art. 412! Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikdw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba
ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli
wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej, posiadajacy akcje zapisane na
rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
tym rachunku. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowic¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
z rachunkow.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

14) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat: zgodnie z trescig art. 421 § 3 Kodeksu spétek handlowych, wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania
walnego zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotfgcza do ksiegi
protokotéw. Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, atakze zadaé wydania poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat.

15) Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia: zgodnie z trescig art. 422-427 Kodeksu spodtek
handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w
interes spoétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej
powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
walnym zgromadzeniu albo akcjonariuszom, ktdrzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad. Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej nalezy wnies¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy
od dnia powziecia uchwaty.

Akcjonariuszom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia spoétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

16) Prawo do uzyskania informacji na temat spétki: zgodnie z trescig art. 428 § 1i 6 oraz art. 429 Kodeksu spoétek
handlowych, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki poza walnym
zgromadzeniem, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen
przewidzianych w art. 428 § 2 Kodeksu spétek handlowych (mozliwos$¢ odmowy udzielenia informacji, jezeli
mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdtce, spotce z nig powigzanej albo spoétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci
przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa).
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Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia
informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rdéwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

17) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spoétce: zgodnie z trescig art. 486 Kodeksu
spotek handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej spotce.

18) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spoétki bezptatnie odpiséw
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spétek handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w
art. 540 § 1 Kodeksu spétek handlowych (w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu spétek
handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spatki): zgodnie z trescig przytoczonych powyzej przepiséw Kodeksu
spotek handlowych akcjonariusze majg prawo przeglagdania dokumentéw zwigzanych odpowiednio z
pofaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Spotki wskazanych w powyzszych artykutach Kodeksu spotek
handlowych.

19) Prawo do zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji: zgodnie
z trescig art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspOdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej), osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

20) Prawo do zadania wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza: zgodnie z trescig
art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spétce. Zadanie sktada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktédrym nastapito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza

21) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw: zgodnie z trescig art. 84 ust. 1 i 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw,
walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spétki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401 Kodeksu
Spdétek Handlowych stosuje sie odpowiednio.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa w art. 84 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art.84 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

24) Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spoétki: na podstawie art. 463 § 2 KSH akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego moga wystgpi¢ do sgdu rejestrowego z
whnioskiem o uzupetnienie liczby likwidatoréw, poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow.

25) Prawo do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej: zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Spotki,
cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
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6.3. Informacja o przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania
przez nabywce lub zbywce akcji odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

6.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Emitent nie przewidziat w Statucie Spotki zadnych ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami.

6.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajgce z umdw, Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie, Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdéw, Rozporzadzenia w sprawie koncentracji oraz Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji

Obrét Akcjami, jako papierami wartoSciowymi spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentow oraz Rozporzadzeniu w sprawie
kontroli koncentracji.

6.3.2.1. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Zgodnie z wiedzg Emitenta, Akcje nie s3 objete umownym zobowigzaniem do ich niezbywania (lock up).

6.3.2.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Obrét Akcjami podlega ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy o Ofercie. W szczegdlnosci stosownie do art. 69

ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto:

1. osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej albo

2. posiadat co hajmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotfce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiaggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym KNF oraz spétke, nie pdiniej niz w terminie 4 dni roboczych od

dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej

starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki

publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych

od dnia zawarcia transakgcji.

Stosownie do zapisOw art. 69 ust. 2 pkt 1 i 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym

mowa powyzej, powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby

gtosdéw o co najmniej 5% ogodlnej liczby gltosdw - w spdtce publicznej, ktdrej akcje s3 wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu; a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby

gtosow, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréow

wartosciowych kilku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu

w ogolnej liczbie gtosow w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub

przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z trescig art. 69a ust. 1 pkt 1i 3: obowigzek dokonania zawiadomienia spoczywa réwniez na podmiocie,

ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z zajsciem innego niz czynnos¢

prawna zdarzenia prawnego lub posrednim nabyciem akcji spo6tki publicznej.

Strona | 27



Dokument Informacyjny

Zgodnie z trescig art. 69a ust. 3, obowigzek ten powstaje rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z

papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na

rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania

tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono

zabezpieczenie.

W przypadku naruszenia powyzszych obowigzkéw, akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spétki

publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie

lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie;

6. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie, ktore nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktédrym nastgpi lub moze
nastgpi¢ nabycie akgji;

7. liczbie gtosow z akgji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposéb
posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw
finansowych;

8. tacznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy Ofercie i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego

rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z trescig art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga

by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o

ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych

zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 891).

Zgodnie z trescig art. 87 Ustawy o Ofercie, zakres podmiotowy wskazanych wyzej obowigzkéw spoczywa:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w

zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki

publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

2a) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie

przez:

a) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu

ustawy o funduszach inwestycyjnych;

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane

przez ten sam podmiot;

2b) na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne fundusze

emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

u
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a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub

wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do

wykonywania prawa gtosu.

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat

upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych

pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania

bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty

lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w pkt 3 lit. a, akcji spotki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajgc akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow

okreslonego w tych przepisach;

7) réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Zgodnie z trescig art. 87 ust. 1ai 2 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku

zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o

ktorym mowa w pkt 5 powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlne;j

liczbie gtosow oraz w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach okreslonych powyzej w pkt 5 i 6 lub w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony

tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw, dopuszcza sie wykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej,

przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w przypadku

posiadania akcji spotki publicznej przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzernistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e 0soby pozostajgce we wspdlinym gospodarstwie domowym;

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza

sie:

e liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujgcego,

o liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie,

o liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

e po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w
zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym

mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow

okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub

straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1a, przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia,
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o ktéorym mowa w art. 69-69b lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w
tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1la Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Komisja Nadzoru Finansowego naktada kare pieniezng w drodze decyzji, przy czym moze by¢ ona natozona
odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej (czynéw z art. 97 ust. 1a oraz ust. 1b Ustawy o Ofercie) oraz
odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki. Komisja Nadzoru Finansowego moze zobowigza¢ podmiot dopuszczajacy sie naruszenia do zaniechania
lub powstrzymania sie od podejmowania dziatar stanowigcych naruszenie lub wyznaczyé termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa
natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu
kary pienieznej.

W przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, Komisja
moze natozy¢ na osobe, ktdra petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu zarzadzajacego
podmiotu lub byta wspdlnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt.

6.3.2.3. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR

Swoboda obrotu Akcjami, podlega réwniez ograniczeniu na podstawie Rozporzadzenia MAR, w zakresie

wykorzystywania informacji poufnej.

Art. 7 ust. 1-4 Rozporzadzenia MAR definiuje informacje poufne jako nastepujgce rodzaje informacji:

a. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

b. w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okre$lone w sposdb precyzyjny informacje, ktére
nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej
liczby takich instrumentow pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych
na rynku kasowym, a ktdre w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub
krajowym, zasadami rynku, umowag, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych
instrumentow pochodnych lub rynkach kasowych;

C. wodniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach, okreslone
w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentdw lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zleceh dotyczgcych instrumentdw finansowych, oznacza to
takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi instrumentow
finansowych bedgacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych,
a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére istnieja

lub mozna zasadnie oczekiwag, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,

ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych

na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z

tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
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okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte

okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub

spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufnga, jezeli sam w sobie spetnia

kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw

na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku

kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktédw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg informacje,
ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu
swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: wykorzystywania informacji poufnych lub

usifowania wykorzystywania informacji poufnych, rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do

wykorzystywania informacji poufnych, a takze bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1-5 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana

osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajac, na

wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem

danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W

odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéow sprzedawanych na aukcji,

przeprowadzanych zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej
obejmuje rowniez ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajaca na wtasny rachunek
lub na rzecz osoby trzeciej.

Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby

do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji

poufnych oraz:

a. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,

ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace

instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub

zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu

niniejszego artykutu, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg

one oparte na informacjach poufnych.

Powyisze zasady stosuje sie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a. bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

b. posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnient do emisji;

C. posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkdéw; lub

d. zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg;

a takie do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz

wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze s3 to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej omawiane przepisy stosuje sie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb

fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany

zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Zgodnie z art. 9 ust. 1-5 Rozporzadzenia MAR sam fakt, iz dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu

informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie
zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na
podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

b. nie zachecata, nie udzielata rekomendaciji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe
fizyczng, ktdra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotyczg dane
informacje.
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Podobnie sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie
nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a. jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem rynku lub
osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji
animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

b. jest upowaziniona do realizacji zleceA w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb uprawniony w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow tej osoby.

Takze sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi

informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie

nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy
transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie

w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez zainteresowang
osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato
przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Ponadto sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi

informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informac;ji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje

poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spotkag i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potfaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Zasada ta nie ma
jednak zastosowania w przypadku zwiekszania posiadania, czyli nabywania papierow wartosciowych spétki, ktore
nie skutkuje ustawowym lub regulacyjnym obowigzkiem ogtoszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej spoétki.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw

finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania

informacji poufnych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Rozporzadzenia MAR w sytuacjach opisanych powyzej mozna jednak uznac, ze naruszenie

zakazu wykorzystywania informacji poufnych miato miejsce, jezeli wtasciwy organ ustali, ze powody sktadania

zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych, zgodnie z trescig art. 10 Rozporzgdzenia MAR, ma miejsce wowczas,

gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem

przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,

zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i

okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Natomiast dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR,

oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca

rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

e wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

¢ rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub

e bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane

sq obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wtasny rachunek w

odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZ powigzanych z

nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni

robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy tgczna kwota transakcji
dokonana przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prég 5.000 euro.

Za osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie sie osobe

Zwigzang z emitentem, uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10

Rozporzadzenia MAR, ktdra:

e jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu, lub
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e petnifunkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzagdczych majacych wptyw na dalszy rozwdj iperspektywy gospodarcze tego
podmiotu.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzgdzenia MAR przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi

obowigzki zarzadcze, rozumie sie:

e matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rGwnowaznego z matzonkiem;

e dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

e cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdélnym gospodarstwie domowym przez okres
co najmniej roku; lub

e osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca
obowigzki zarzagdcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktdérg osoba taka sprawuje posrednia
lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosic¢ korzysci takiej osobie.

Do celdw art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmuja takze:

e transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentow finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze,
lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1;

e transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki zarzagdcze lub osoby blisko
zwigzanej z takg osobg, o ktdrej mowa w art. 19 ust. 1, wigczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

e transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE ( 1), w przypadku gdy:

— ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg, o
ktérych mowa w art. 19 ust. 1;

— ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajgcy; oraz

— ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych konkretnych
instrumentdw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotyczgcych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze

dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,

dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z

nimi instrumentdéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego

raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu
lub prawem krajowym.

Emitent moze jednak zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej

rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

a. na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji;

b. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednosdciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgji, lub tez transakcji, w ktérych korzy$¢ zwigzana z
danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Szczegotowe regulacje dotyczace zezwolenia na dokonanie wspomnianej wyzej transakcji, zostaty zawarte w

Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytgczenia niektérych organdéw

publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw

powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do
celéw powiadomien o opdinieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze podlegajagcych obowigzkowi powiadomienia

(,Rozporzadzenie 2016/522”). Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u

emitenta ma prawo prowadzi¢ obrot w okresie zamknietym, jezeli spetnione zostang nastepujgce warunki:

a. zajdzie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

b. osoba petnigca obowigzki zarzadcze jest w stanie wykazaé, ze nie mozna dokonaé okre$lonej transakcji w
innym momencie niz w okresie zamknietym.

W okresie zamknietym emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej obowiazki zarzgdcze u emitenta na

obrét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej miedzy innymi, ale nie wytgcznie, w okolicznosciach, w

ktorych ta osoba petnigca obowigzki zarzadcze:
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a. otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione
zostang nastepujace warunki:

(i) emitent wczedniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajowym, a w
warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania instrumentow
finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem ze nie ma zadnych
mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

(i) osobie petnigcej obowiazki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowania
udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

b. otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma
miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie w
odniesieniu do warunkow, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym przyznano
instrumenty finansowe, i liczby instrumentéw finansowych, ktére majg zosta¢ udzielone; udzielenie lub
przyznanie instrumentéw finansowych odbywa sie zgodnie z okreslonymi ramami regulacyjnymi, dzigki
ktéorym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw
finansowych;

C. korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach programu
akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantéw lub obligacji zamiennych
przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji,
warrantow lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostang wszystkie z nastepujgcych warunkow:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcji,
warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uptywem terminu waznosci;

(i) decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

(iii) osoba petnigca obowigzki zarzagdcze otrzymata uprzednie zezwolenie od emitenta;

d. uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione zostang
nastepujgce warunki:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym z wyjatkiem sytuacji,
w ktérych nie moze przystgpi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

(ii) osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie zmienia warunkdéw swojego uczestnictwa w programie ani nie
odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

(iii) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba petnigca
obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknietym, lub
operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktéry przypada w
okresie zamknietym;

e. przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze instrumenty
przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze takie przeniesienie nie
skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f. nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzier takiego nabycia na mocy umowy spétki
lub wewnetrznych przepisdw emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem ze osoba petnigca
obowigzki zarzadcze przedtozy emitentowi dowdd potwierdzajgcy powody, dla ktérych to nabycie nie miato
miejsca w innym czasie, a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w
sposob nastepujacy:

1) na kazdego, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania
okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

2) na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7
Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

(i) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;
(i) (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 175 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie,
zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczgcych wytaczenia niektérych organéw
publicznych i bankdéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do
celéw powiadomien o opdinieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia, KNF
moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s3
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéow, o ktdrych mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktorej
mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4 145 600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa
w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

6.3.2.4. Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu

Prezesowi Urzedu, jezeli:

1) tgczny Swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro, lub

2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 50 000 000 euro.

Obowigzek, o ktéorym mowa powyzej dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Stosownie do art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeliobrot przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, w przypadku przejecia — przez nabycie
lub objecie akcji, innych papieréow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rGwnowartosci 10 000 000 euro;

la)jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, w przypadku planowanego potgczenia dwoch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

1b)polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcdw nalezgcych do tej
grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastapi¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10
000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta
nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéow, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktdrego czes¢ mienia jest nabywana;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce

zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy badaniu wysokosci obrotu nalezy wzig¢ po

uwage zarowno obrét przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych

przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy

w koncentracji.

W przypadku koncentracji poprzez przejecie kontroli, tj. przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw

wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub

wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw (art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow) lub nabycie przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy, tj. przez
nabycie przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10 000 000 euro (art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw) ustalajgc wysoko$é obrotu nalezy uwzgledni¢ zaréwno obrot

przedsiebiorcéw przejmujacych kontrole lub nabywajacych cze$s¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcow

nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci przedsiebiorcy, jak i obrot realizowany przez nabywang
cze$¢ mienia lub przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.

Obrét obejmuje rowniez czes$¢ obrotu przedsiebiorcow:

1) nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezgcy do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawujg
kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow
sprawujacych kontrole;

2) ktérzy sprawujg wspodlnie kontrole nad grupa kapitatowg, do ktérej nalezy przedsiebiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole.

W przypadku okreslonym w art. 14 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy ustaleniu obrotu

przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, uwzglednia sie takze jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Jezeli przedsiebiorca, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola lub jego przedsiebiorcy zalezni sprawujg kontrole

nad przedsiebiorcg wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, stosuje sie zasade opisang powyzej.

Ponadto, w przypadku gdy jednoczesnie lub w okresie nie dtuzszym niz 2 lata:

1) nastepuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiebiorcami nalezgcymi do tej samej grupy
kapitatowej - obrét, o ktéorym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, obejmuje
tacznie obrot wszystkich tych przedsiebiorcow, jak i ich przedsiebiorcéw zaleznych;

2) przedsiebiorca nabywa czesci mienia nalezgce do innego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do
tej samej grupy kapitatowej - obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdéw, obejmuje taczny obrét zrealizowany przez wszystkie te czesci mienia;
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3) nastepuje przejecie kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej
oraz nabycie czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcdw nalezacych do tej grupy kapitatowej - obrét, o
ktorym mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, obejmuje tacznie obrot
wszystkich przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych oraz
obrot realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow;

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch

przedsiebiorcédw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji

podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa

UOKiK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna, na podstawie

ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ jednak dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK, w

drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, wskazanych w art. 96 lub w art. 96a

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw.

Prezes UOKIK, okreslajagc w decyzji termin, moze natozy¢ obowigzek na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajgcych dokonaé koncentracji lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wyfacznych konkurentowi,

- okreslajgc w decyzji termin spetnienia warunkdéw.

Prezes UOKiK nakfada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,

informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgoda na dokonanie koncentracji wydana przez Prezesa UOKiK w drodze decyzji wygasa, jezeli w terminie 2 lat

od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Gdy jednak przedsiebiorca uczestniczacy w koncentracji

ztozy wniosek nie pdzniej niz na 30 dni przed uptywem terminu, o ktérym mowa powyzej, Prezes UOKiK moze
przedtuzy¢ ten termin o rok w drodze postanowienia. Przed wydaniem postanowienia Prezes UOKiK moze
przeprowadzi¢ postepowanie wyjasniajgce. Przedsiebiorca ten musi jednak wykaza¢, ze nie nastgpita zmiana

okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku. W

przypadku wydania postanowienia o odmowie przedtuzenia terminu, dokonanie koncentracji po uptywie tego

terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKiK i uzyskania zgody na jej dokonanie na
zasadach i w trybie okreslonych w Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiK moze natozy¢ na

przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku

obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Do przestanek stanowigcych podstawe natozenia kary nalezy
m.in. dokonanie koncentracji bez zgody Prezesa UOKIiK.

Zgodnie z trescig art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze réwniez

natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos$¢ do 50 000

000 euro, m.in. jezeli przedsiebiorca ten, choc¢by nieumyslinie:

1) podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji;

2) nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w
btad informacji.

Zgodnie z trescig art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na

przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10 000 euro za

kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sgdowych w sprawach z koncentracji. Kare pieniezng
naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji,

natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzgca w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare
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pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo

nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107;

2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ decyzje zawierajaca zgode na koncentracje, jezeli zostata ona oparta na nierzetelnych

informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy

nie spetniajg warunkéw okreslonych w ustawie. Jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie

konkurencji na rynku nie jest mozliwe winny sposéb, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin

jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Podobne skutki moze miec niezgtoszenie Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji oraz niewykonanie decyzji o

zakazie koncentracji. Decyzja, o ktérej mowa powyzej nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania

koncentracji

Zgodnie z trescig art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w przypadku niewykonania decyzji, o

ktérych mowa powyzej, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu

spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spétek handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja

woéwczas kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do

sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia

stanu poprzedniego.

6.3.2.5. Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw stosuje sie do wszystkich koncentracji o

wymiarze wspodlnotowym. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, koncentracja

ma wymiar wspoélnotowy, jezeli:

a. tgczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min EUR; oraz

b. taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw,
wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw

przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, koncentracja, ktéra nie osigga progéw

podanych powyzej, ma wymiar wspélnotowy, w przypadku gdy:

a. tgczny Swiatowy obrdét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 min EUR;

b. w kazdym z co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich faczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

C. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw pkt b. powyzej tagczny obroét kazdego
z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d. faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw

przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w

przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a. tgczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

b. przejecia, przez jedna lub wiecej 0séb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno
lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej
innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub aktywéw, czy to
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, podstawe kontroli stanowig prawa,

umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktére oddzielnie badz wspdlnie i uwzgledniajgc okolicznosci faktyczne lub

prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujgcego wptywu na przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez:

a. witasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywow przedsiebiorstwa;
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b. prawa lub umowy przyznajgce decydujgcy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje organéw przedsiebiorstwa.
W art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji wymieniono sytuacje, w ktérych do koncentracji nie
dochodzi:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery warto$ciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych
w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie
instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego lub
analogicznych postepowan;

¢) dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane s3g przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3
Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spodtek, jednakze pod
warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do
mianowania cztonkdéw organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktorych majg one udziaty,
wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio,
zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, koncentracje o wymiarze wspélnotowym
zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozina rdéwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zgodnie z art. 2 ust. 3 Rozporzgdzenia w sprawie kontroli koncentracji, koncentracje, ktéra przeszkadzataby

znaczaco skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku

stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji, dokonujac tej oceny, Komisja

uwzglednia:

a. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku, z punktu widzenia miedzy innymi
struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze strony przedsiebiorstw
zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

b. pozycje rynkowa zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa, mozliwosci
dostepne dla dostawcéw i uzytkownikdw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub inne
bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wtasciwych débr i ustug, interesy
konsumentdéw posrednich i koncowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem
ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentow i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

6.3.2.6. Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Zgodnie z art. 12d ust. 1 w zw. z ust. 4 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji podmiotami objetymi ochrong sg

spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie, jezeli przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajgcych zgtoszenie, rownowartosé

10 000 000 euro.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji okresla zasady i tryb kontroli inwestycji polegajacych na nabywaniu m.in.

akcji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka,

bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie, przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo,

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego —w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne.
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Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k jest mowa o
znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgcq wywieranie wptywu na dziatalnosé
podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtosow, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spotce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spoétki, lub

¢) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie

statusu podmiotu dominujacego wobec podmiotu objetego ochrong rozumianego jako podmiotu, ktéry posiada

zdolnos$¢ do decydowania w inny sposéb o kierunkach dziatalnosci innego podmiotu, w szczegdlnosci na
podstawie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot przez:

1) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego

uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez nabycie
udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w
spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow
whniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie
udziatéw albo akgji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa

lub nabycie dominacji moze nastgpi¢ w przypadku nabycia posredniego tj. w przypadkach gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdowniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

2) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo
innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

3) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatéw,
akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu
objetego ochrong,

5) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwach lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
chocby nabywania udziatéow albo akcji lub sktadnikdw majgtku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawniern do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej,

6) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa

lub nabycie dominacji moze nastgpi¢ w przypadku nabycia nastepczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabedzie

lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogodlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej
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podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w

wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potfaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji.
Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W przypadku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej w rozumieniu ustawy o Ofercie zawiadomienia dokonuje sie
przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi

w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie

przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia lub

osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg

w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw

wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym

ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie
ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust.
1iart. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej,
lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne, lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na
projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, albo

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niektérych inwestycji,

tj. stwierdzajgca dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb

niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczace uczestnictwo.

W przypadku nieztozenia zawiadomienia, sktadanego w przypadku nabycia posredniego albo wydania przez

organ kontroli decyzji stwierdzajacej niedopuszczalnosé¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu

objetego ochrong, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych posrednio, nie moze by¢
wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akgji.
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6.3.2.7. Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach ani nie wigzg sie z nimi
zadne Swiadczenia dodatkowe.
Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

6.4. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym
wskazanie ptatnika podatku

Dokument Informacyjny przedstawia tylko podstawowe zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem akcjami, dlatego w celu uzyskania profesjonalnej informacji w tym zakresie
Autoryzowany Doradca sugeruje skorzystanie z ustug doradcow podatkowych.

6.4.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Przychody z tytutu dywidendy opodatkowane podatkiem od oséb fizycznych podlegajg regutom okreslonym w
Ustawie o PDOF.

Stosownie do art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF, przychdd oséb fizycznych podlegajgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu, z tytutu dywidend, jest opodatkowany zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przychodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest przychéd faktycznie uzyskany z tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o PDOF).

Przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w
art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF).

Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potragca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

6.4.2. Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Przychody z tytutu dywidendy opodatkowane podatkiem od oséb prawnych podlegajg regutom okreslonym w
Ustawie o PDOP. Wedtug tej ustawy podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd (dochdd) z tytutu
dywidendy. Wysoko$¢ podatku to 19% przychodu (dochodu) (art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP). Na podstawie art.
22 ust. 4 Ustawy o PDOP od podatku dochodowego zwolnione sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki: (i)
wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt (i), jest spétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panistwie cztonkowskim UE lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania; (iii) spotka, o ktérej mowa w pkt (ii), posiada
bezposrednio niemniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt (i); (iv) spotka, o ktorej
mowa w pkt (ii), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwadch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP, nieprzerwanie przez okres dwdch
lat spdtka, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PDOP, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP w wysokosci 19 %
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dochodéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia.

Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze ma rowniez odpowiednie zastosowanie do:

e spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie
statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE),

e dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji
Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spoéfki, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PDOP, jezeli spotka
ta spetnia warunki okreslone w art. 22 ust. 4-4b Ustawy o PDOP (przychoddw) z dywidend,

e innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych wyptacanych spétkom podlegajacym
w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okredlony w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP bezposredni
udziat procentowy w kapitale spétki wyptacajacej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych wynosi nie mniej niz 25%;

e podmiotdw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o PDOP.

6.4.3. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, w tym z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu
objecia udziatow (akcji) w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o PDOF).

Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na

zasadach ogdlnych okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PDOF.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

e rodznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych,
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PDOF,

e roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PDOF,

e roinica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PDOF,

e roznica miedzy sumg przychoddow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow (akcji) a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PDOF,

e rodznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PDOF a kosztami uzyskania
przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PDOF,

e roznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej powstatej w
wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke kapitatowa a
kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t Ustawy o PDOF.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45

ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow

wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z

realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w

spotce albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub

jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych

podwdjnemu opodatkowaniu, albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem

udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji.
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6.4.4. Opodatkowanie osd6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie udziatow (akcji) oraz papieréw wartosciowych,
przy czym gdy cena papierow wartosciowych bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od
wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej
(art. 14 ust. 1 Ustawy o PDOP).

Dochéd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wraz z dochodami z innych Zrédet faczy sie u podatnika w
podstawe opodatkowania. Podatek od tego dochodu osiggnietego przez podatnikéw podatku dochodowego
od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

W przypadku dochoddéw 1z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podatnik jest zobowigzany
do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, a podmiot dokonujgcy wyptat
nie pobiera podatku. Podatnik jest zobowigzany, z zastrzezeniem art. 27 ust. 2a Ustawy o PDOP, do rozliczenia
podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu albo
poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o PDOP). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koricem trzeciego
miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zapfaci¢
nalezny podatek. Jednoczesnie, podatnik nie jest zobowigzany do odprowadzania zaliczek na podatek w trakcie
roku podatkowego.

6.4.5. Podatek od spadkdéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, wykonywanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli zostaty
nabyte tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego, darowizny, polecenia darczynicy, zasiedzenia, nieodptatnego zniesienia wspoétwiasnosci,
zachowku, jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze
dziedziczenia albo w postaci zapisu, nieodptatnej: renty, uzytkowania oraz stuzebnosci.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy ispadkodawcg albo pomiedzy

darczyncy i obdarowanym.

6.4.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy PCC sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

e dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie,

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Obrét instrumentami finansowymi w ramach alternatywnego systemu obrotu stanowi obroét zorganizowany w

mys| przepiséw Ustawy o Obrocie i podlega w/w zwolnieniu.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci

cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.

b Ustawy PCC). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy PCC, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia

podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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6.4.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje
sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takich przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

7. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA

7.1. Zarzad Emitenta

Zarzad Emitenta sktada sie z maksymalnie 3 (trzech) cztonkdéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Wiceprezesow,
jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani i odwotywani na zasadach
okreslonych w & 14 Statutu Emitenta.

W sktad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego wchodzi:

Imie i Nazwisko Stanowisko
Bartosz Boszko Prezes Zarzadu
tukasz Ochman Wiceprezes Zarzadu

7.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego
powotywanych i odwotywanych na zasadach okreslonych w § 13 Statutu Emitenta.
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego wchodza:

Imie i Nazwisko Stanowisko

Joanna Boszko Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Michat Hajdukiewicz

Zastepca Przewodniczacego

Aleksander Gil

Cztonek Rady Nadzorczej

Justyna Darmon

Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Szustkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Kraj: Polska
Siedziba: Krakow
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Adres: ul. Krolewska 57, 30-081 Krakéw
Telefon: +48 12 297 38 38

Fax: +48 12 297 38 39

Poczta elektroniczna: kancelaria@ck-legal.pl

Strona internetowa: www.ck-legal.pl

7.4. Podmioty dokonujgce badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2020 zostato zbadane przez Terese Wylegate, kluczowego
biegtego rewidenta wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 4489, dziatajgcego w imieniu Biura
Obrachunkowego, z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim (66-400), przy ul. Dabroszyrskiej 50 (biuro ul.
Kosynieréw Gdynskich 93/2 ), wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 731.

8. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH
EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIAtALNOSC

8.1. Jednostki z grupy kapitatowej Emitenta

8.1.1. Podmioty dominujgce

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada podmiotdw dominujacych.

Znaczacy akcjonariuszka jest Joanna Boszko, ktdra posiada 61.775.270 (szesédziesiagt jeden miliondw siedemset
siedemdziesiat piec tysiecy dwiescie siedemdziesigt) akcji Emitenta, stanowiacych 70,94% kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajacych do 61.775.270 gtosdw stanowigcych 70,94% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

8.1.2. Podmioty zaleine

Centurion Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego podmiotem zaleznym w stosunku do Emitenta
jest Centurion Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Aleksandra Zajaca 22, 40-749 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000662987 (,,Centurion
Nieruchomosci”), w ktérej Emitent aktualnie posiada 400 udziatéw spotki, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki i uprawniajacych do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spotki Centurion Finance sp. z o0.0. jest kupno i sprzedaz nieruchomosci, prowadzenie
robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych oraz realizacja
projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw.

8.2. Jednostki spoza grupy kapitatowej Emitenta

Emitent oswiadcza, ze nie wystepujag jednostki niewchodzgce w sktad grupy kapitatowej, ktdre sg powigzane
kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta lub znacznymi akcjonariuszami Emitenta i ktére sg podmiotami istotnymi dla dziatalnosci prowadzone;j
przez Emitenta.
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9. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJNE

9.1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skifad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w
sktad organéw Emitenta wystepuja nastepujace powigzania:

e Joanna Boszko - petni funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Emitenta oraz posiada 61.775.270
(szescdziesigt jeden miliondw siedemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat) akcji
Emitenta, stanowigcych 70,94% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 61.775.270 gtosow
stanowigcych 70,94% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

e tukasz Ochman — petni funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta i jednoczesnie petni funkcje prezesa
zarzadu spotki zaleznej od Emitenta tj. Centurion Nieruchomosci sp. z 0.0.

Osoby wchodzace w sktada organdéw nie pobierajag wynagrodzenia za sprawowanie przez siebie funkcji w
organach Spotki. Walne Zgromadzenie Spétki nie podjeto uchwaty o ustaleniu wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej, a Rada Nadzorcza nie podjeta uchwaty o ustaleniu wynagrodzen cztonkédw Zarzgdu Spétki.

9.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

e Joanna Boszko, petnigca funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta jest znaczaca
akcjonariuszkg Emitenta oraz matzonka Prezesa Zarzadu Emitenta;

e Bartosz Boszko, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest mezem Joanny Boszko — znaczacej
akcjonariuszki Emitenta i Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta.
Joanna Boszko oraz Bartosz Boszko pozostajg w zwigzku matzenskim, w ktérym obowigzuje ustréj
rozdzielnosci majgtkowe;j.

9.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczagcymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie wystepujg powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzgdzajacych i nadzorczych).

9.4 Powigzania pomiedzy Emitentem a dtuznikami z tytutu dtugoterminowych pozyczek.

Aktywami Emitenta sg m.in. naleznosci z tytutu pozyczek, w tym pozyczek dtugoterminowych udzielonych
Centurion Nieruchomosci (spotka zalezna od Emitenta) i PMG Concept. Naleznosci od PMG Concept wynikajg z
umowy pozyczki z dnia 30.09.2014 z terminem sptaty do 20.12.2015 oraz z umowy pozyczki z dnia 30.10.2014 z
terminem sptaty do 30.05.2015. Naleznosci od Centurion Nieruchomosci wynikajg z umowy pozyczki z dni
28.12.2016 z terminem sptaty do 31.12.2017 oraz z umowy pozyczki z dnia 05.01.2017 z terminem sptaty do
31.12.2017r.

Termin sptat tych naleznosci byt sukcesywnie prolongowany. | tak:
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I.  Naleznosci od PMG Concept:

» Umowa pozyczki z dnia 30.09.2014. Pierwotny termin sptaty dtugu ustalony na dzien 20.12.2015 byt
przedtuzany na 20.03.2016 (aneks z dnia 28.10.2014), nastepnie na 31.12.2017 (aneks z dnia
30.08.2016) i do 31.12.2021 (aneks z dnia 30.12.2017).

» Umowa pozyczki z dnia 30.10.2014. Pierwotny termin sptaty dtugu ustalony na dzieri 30.05.2015 byt
przedtuzany na 31.08.2016 (aneks z dnia 27.05.2015), nastepnie na do 31.12.2021 (aneks z dnia
20.08.2016). Pozyczka zostata sptacona w zakresie dtugu gtéwnego i obecnie wierzytelnosci Emitenta z
tytutu tej umowy ograniczaja sie wytacznie do odsetek w tagcznej kwocie 11.319 zt.

taczne naleznosci Emitenta od PMG Concept na dzierh 30.06.2021 wynosity 262.739,22 PLN i s3 ptatne do dnia
31.12.2021. Dtug PMG Concept wobec Emitenta nie jest wiec wymagalny.

Il. Naleznosci od Centurion Nieruchomosci:

» Umowa pozyczki z dnia 28.12.2016. Pierwotny termin sptaty dtugu ustalony na dzien 31.12.2017 zostat
przedtuzony do 31.12.2023 (aneks z dnia 30.01.2017).

» Umowa pozyczki z dnia 05.01.2017. Pierwotny termin sptaty dtugu ustalony na dzier 31.12.2017 zostat
przedtuzony do 31.12.2023 (aneks z dnia 30.01.2017).

taczne naleznosci Emitenta od Centurion Nieruchomosci na dzien 30.06.2021 wynosity 2.302.151,98 PLN i sg
ptatne do dnia 31.12.2023. Dtug Centurion Nieruchomosci wobec Emitenta nie jest wiec wymagalny.

Biegty rewident badajac roczne sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2020 i 2019 ztozyt zastrzezenia,
wskazujace, ze wierzytelnosci z tytutu pozyczek wobec PMG Concept i Centurion Nieruchomosci nie sg
zabezpieczone, a ,,dane i informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych pozyczkobiorcow nie gwarantujq
sptat zaciggnietych pozyczek w wyznaczonych terminach”.

Zarzad Emitenta przedstawit stanowisko wobec tych zastrzezen (raport biezgcy z dnia 29.9.2021), wskazujac
przede wszystkim na fakt, ze Centurion Nieruchomosci jest spotkg 100% zalezng od Emitenta, dysponujgca
majgtkiem przekraczajgcym wartos¢ zadtuzenia wobec Emitenta.

Istotnymi aktywami Centurion Nieruchomosci sg nieruchomosci o tgcznej wartosci szacowanej przez Zarzad
Emitenta na kwote 5,9 min zt, na co sktadajg sie nieruchomosci potozone w Zawoi (wojewddztwo matopolskie) o
wartosci ok. 1,3 min zt, Dgbrowie Gdrniczej (wojewddztwo slgskie) o wartosci ok. 3,6 min zt oraz w Katowicach
(wojewddztwo $lagskie) o wartosci ok. 1,0 min zt. Oszacowanie wartosci tych nieruchomosci zostato dokonane
przez Zarzad Emitenta i bylo oparte na wtasnej analizie rynku nieruchomosci, a w szczegdlnosci cen
transakcyjnych, cen ofertowych w serwisach ogtoszeniowych oraz konsultacjach z agentami nieruchomosci,
architektami i geodetami.

Nieruchomosci w Zawoi oraz w Dgbrowie Gdrniczej nie sg obcigzone. Nieruchomos¢é w Katowicach jest obcigzona
hipoteka zabezpieczajgcg wierzytelnosci wobec PMG (dtug osobisty osoby trzeciej). Wedtug wiedzy Emitenta
aktualna wartos$¢ zabezpieczonej wierzytelnosci nie przekracza 0,5 min zt. Zarzad Emitenta szacuje wartosc tej
nieruchomosci na kwote 1,0 min zt, przy czym wartos¢ ta nie uwzglednia wartosci obcigzen hipotecznych.

10. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM |
WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
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Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy Akcji objetych
niniejszym Dokumentem Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw ryzyka zwigzanych z sytuacjg gospodarczg,
majatkowq i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze
czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednic¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.
Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo
oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym Dokumencie Informacyjnym opisane,
mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych
lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

10.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢

10.1.1. Brak tozsamosci interesu akcjonariuszki dominujgcej z interesem Spotki

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Joanna Boszko, posiadajgca 70,94% akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta i dysponujaca 70,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z normami prawa polskiego,
akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem spoéfki (interes spétki nie jest
utozsamiany z interesem akcjonariusza dominujacego). W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak
decyzji lub negatywna decyzja akcjonariuszki dominujacej, zwigzana z realizacjg strategii Emitenta, moze utrudnic
lub nawet uniemozliwi¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje akcjonariuszki dominujacej
mogg istotnie negatywnie wptynac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

10.1.2. Ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu interesow pomiedzy obowigzkami cztonkdéw organdéw wobec
Spétki a ich prywatnymi interesami

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta, wchodzg w
sktad organdw innych spétek.

Istnieje ryzyko wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkdw organdéw wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spétek. Konflikt
ten mogtby polegaé na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania
niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy
wskazag, ze interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

10.1.3. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Wyniki uzyskiwane przez Emitenta s3 w znacznym stopniu zalezne od pracy Swiadczonej przez kluczowych
pracownikéw, jakim sg cztonkowie zarzadu. Odejscie kluczowych pracownikdw moze spowodowac ryzyko
zmniejszenia efektywnosci prowadzonych projektéw, a przez to negatywnie oddziatywac na wyniki finansowe
Emitenta.

10.1.4. Ryzyko braku pozyskania nowych atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych

Rozwdj Emitenta jest uzalezniony od pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych. Konkurencja rynkowa
moze spowodowac, ze Emitent nie pozyska nowych projektow inwestycyjnych, albo pozyskane projekty beda
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obarczone zwiekszonymi kosztami lub beda mniej atrakcyjne. Moze to skutkowaé osiggnieciem nizszej od
zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie miato negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

10.1.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

Emitent inwestuje rowniez w aktywa poza obrotem zorganizowanym oraz w aktywa notowane w obrocie
zorganizowanym, ale o ograniczonej ptynnosci. Powoduje, to ze niektdre aktywa Emitenta majg lub moga mie¢
ograniczong ptynnos¢, co powoduje powstanie ryzyka braku mozliwosci szybkiego wyjscia z takich inwestycji.

10.1.6. Ryzyko zmiany wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta oraz zmiany wartosci i kapitalizacji Emitenta

Wartos¢ i kapitalizacja Emitenta jest zalezna od wartosci portfela inwestycyjnego. Zmiennos$¢ wyceny portfela
inwestycyjnego zwigzana z wahaniami kurséw na rynkach zorganizowanych i zmienng sytuacja na rynku
niepublicznym rodzi ryzyko zmiennosci wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta, a przez to zmiennosci
wartosci i kapitalizacji Emitenta.

10.1.7. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw

Obecne koszty ponoszone przez Emitenta sg stosunkowo niskie. Rozwdj Emitenta, ale rowniez zwiekszenie
obowigzkow regulacyjnych mogg spowodowaé zwiekszenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Nie mozna
wykluczyé, ze poziom kosztow ponoszonych przez Emitenta wzrosnie w przysztosci.

10.1.8 Ryzyko braku sptaty naleznosci

Aktywami Emitenta sg m.in. naleznosci z tytutu pozyczek, w tym pozyczek dtugoterminowych udzielonych
Centurion Nieruchomosci (spotka zalezna od Emitenta) i PMG Concept. Wierzytelnosci z tytutu tych pozyczek nie
sg zabezpieczone. Istnieje ryzyko, ze pozyczki te nie zostang sptacone w catosci. Emitent sprawuje kontrole nad
Centurion Nieruchomosci, ktéra posiada majatek o wartosci znacznie przewyziszajacej zadtuzenie wobec
Emitenta. Z tej przyczyny, Emitent nie uznaje za wysokie ryzyka braku sptaty tej naleznosci. Szczegétowy opis
relacji z Centurion Nieruchomosci i PMG Concept zamieszczono w punkcie 9.4.

10.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkdw, ktére mogg zostaé natozone na Emitenta

Emitent podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych, a organem sprawujgcym nad nim nadzér jest
Komisja Nadzoru Finansowego, ktora posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na
Alternatywne Spétki Inwestycyjne. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci oraz intereséw uczestnikéw moze
skutkowac karag w wysokosci do 20.949.500 PLN lub 10 % rocznego przychodu (lub obie kary facznie), a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej w wyniku naruszen, Komisja moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci. W przypadku gdy zarzadzajgcy ASI prowadzacy
dziatalnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do
rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde,
Komisja moze wykresli¢ zarzadzajgcego ASI z rejestru zarzadzajgcych. Natozenie wskazanych wyzej sankcji na
Emitenta moze wptyngé na wyniki finansowe Emitenta oraz jego reputacje i mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci.
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10.1.10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkow, ktére mogg zostac¢ natozone na Emitenta

Emitent podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych, a organem sprawujgcym nad nim nadzér jest
Komisja Nadzoru Finansowego, ktdra posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na
Alternatywne Spétki Inwestycyjne. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci oraz intereséw uczestnikéw moze
skutkowac karg w wysokosci do 20.949.500 PLN lub 10 % rocznego przychodu (lub obie kary tacznie), a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej w wyniku naruszen, Komisja moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci. W przypadku gdy zarzgdzajacy ASI prowadzacy
dziatalnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajgcych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do
rejestru zarzadzajgcych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde,
Komisja moze wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych. Natozenie wskazanych wyzej sankcji na
Emitenta moze wptyngé na wyniki finansowe Emitenta oraz jego reputacje i mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci.

10.1.11. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych w Polsce i Unii Europejskiej

Europejski i polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Emitenta
potencjalny negatywny wptyw moga mieé nowelizacje m.in. w zakresie prawa rynku kapitatowego. Ponadto wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W
zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian.
Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowac¢ natozeniem na Emitenta kar lub sankcji
administracyjnych badz finansowych.

10.1.12. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji podatkowych w Polsce i Unii Europejskiej

Polski system podatkowy, a takze systemy krajéow nalezgcych do Unii Europejskiej, cechujg sie
niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej
wykfadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe.

10.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

10.2.1. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akgji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg podlega¢ znaczagcym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych
czynnikdw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikdw wptywajgcych na ceny papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim,
jak i w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartoSciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych
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notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi
Emitent podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac ich w wybranych
przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze
osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w
Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu
jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez
w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

10.2.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
1) na wniosek emitenta;
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyze;j.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obroét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Z zastrzeieniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu,

b. w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akgji
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ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitent nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

2) jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu
przez sgd postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.,

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe

niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub

w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na

rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac

decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej kopie wraz z

uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu

lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢

na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu

whniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie

sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu

opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o$wiadczen lub
dokumentdéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady

Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia

whniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego

rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow

finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich

wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po

uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o

wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie, w

przypadku o ktdrym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba ze

wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie w

przypadkach, o ktérych mowa w 8§12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej

zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed

uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust. 1, o

ktorym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w

terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna

obowigzywacd do konica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz
okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktédrym emitent nie posiadat prawnie wigzacej
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umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora

Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez emitenta

umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktéorym mowa w ust. 1 tj. 20 dni od

dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust.

1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktéorym mowa w

§17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego

emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie

odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje
sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze

opublikowac na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub

przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe
podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
— skredlenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.
Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordow, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja moze zazadaé¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zagdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy
o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zawieszenia lub wykluczenia akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac ich w wybranych przez siebie
terminie lub iloSci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat
na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana
nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu
moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwane;j
przez siebie cenie.
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10.2.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pieniezne;j

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b lub §17-17b
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta;

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigeznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego, o ktédrych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozyé na emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze
przekraczac 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta
obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta moze to mie¢
wptyw na pogorszenie wyniku finansowego Emitenta za dany rok obrotowy.

10.2.4. Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki, ktorych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) majg

status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢ naktadania na nie

kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie oraz z Rozporzadzenia

MAR i przewiduja mozliwo$¢ natozenia na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkow

wynikajacych z niniejszych przepiséw prawa.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu

MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku,

podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze,

listami os6b majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie
zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej
nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

— w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

— w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy, a w
panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 r., oraz

— w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Strona | 55



Dokument Informacyjny

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o ofercie, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo

— natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

— zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o

ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréow wartosciowych

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty

stanowigcej réwnowarto$¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o

ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow

wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000

zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 z1, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku

naruszenia obowigzkow, o ktdrych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie,

KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja

moze nakazac¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac go

do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy

o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11

Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na

rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W

przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku

tych naruszen, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki

zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepiséw

prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do

wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600

zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w

wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF

moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgadzenia MAR m.in. w zakresie

wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,

zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgcji.

W wyniku natozonych sankcji obrdt akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet

uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe

Emitenta.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku natozenia wskazanych kary obrét akcjami Emitenta moze

stac sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta moze mieé istotny wptyw

na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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10.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku

Zgodnie § 9 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentédw zadan Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania okreslonych w Zatgczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu
ASO.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10
oraz 11 Regulaminu ASO.

W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia
wejécia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu ASO.
Jednakze zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o
notowaniu instrumentdéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku
istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu W takim przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktéorym mowa w ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze we wskazanych przypadkach obrét akcjami Emitenta moze stad sie
utrudniony.

10.2.6. Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nierozpoczecia ich
notowania

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, rozpoczecie notowania instrumentdéw finansowych
w ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Organizator ASO moze
przy tym uzalezni¢ rozpoczecie notowan od przedstawienia przez emitenta, autoryzowanego doradce lub
animatora rynku dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec
ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania Akcji Serii D w ASO lub — w sytuacji ostatecznej, w przypadku
niemozliwosci przedstawienia zgdanych informacji — nierozpoczecia ich notowania.

11. Dodatkowe informacje o Emitencie

11.1. Historia Emitenta
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Kwiecien 2011 Zawigzanie SterGames S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Sierpien 2012 Debiut akcji Spétki na rynku NewConnect.
Kwiecien 2013 Zmiana strategii rozwoju Spétki — rozpoczecie dziatalnosci w segmencie
Private Equity i Venture Capital.
Listopad 2013 Zmiana firmy Spétki na Centurion Finance S.A.
Pazdziernik 2015 Przeprowadzenie oferty akgji serii D.
Listopad 2016 Zawigzanie spotki Centurion Nieruchomosci z siedzibg w Katowicach

(,Spdtka”). Spbtka zostata zawigzana celem dywersyfikacji ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Spotka powstata celem prowadzenia
inwestycji w nieruchomosci, jak rowniez inwestycji budowalnych,
deweloperskich.

Marzec 2017 Pani Joanna Boszko staje sie akcjonariuszem dominujgcym Emitenta.
Listopad 2019 Przystgpienie Spoétki do Satus Games Sp. z 0.0. ASI SK. Inwestycja ta otworzyta
przed Spotka nowe spektrum mozliwosci inwestycyjnych.
Grudzien 2019 Wohpisanie Centurion Finance ASI S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego do
Rejestru  Wewnetrznie  Zarzadzajacych  Alternatywnymi  Spétkami
Inwestycyjnymi.
Marzec-Grudzien 2020 Spoétka, korzystajac z dobrej koniunktury na rynku kapitatowym,

reinwestowata srodki, oraz brata udziat w wielu emisjach, m.in.: genXone S.A.,
SkinWallet S.A., Tovildo Investments S.A., Road Studio S.A., Minutor Energia
Sp. z 0.0., Genomtec S.A., Movie Games Mobile S.A., Healthnomic S.A.

Sierpien 2021 Ztozenie wniosku o wprowadzenie akcji serii D Centurion Finance ASI S.A. do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect

11.2. Opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Centurion Finance ASI S.A. jest zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tychze inwestorow. Celem Emitenta jest wzrost wartosci posiadanych aktywéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat, w ktdore inwestuje. Spotka realizuje polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze
stopien zaangazowania Emitenta w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Spotka dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, i nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Emitent funkcjonuje jako potfaczenie cech kilku rodzajow funduszy - funduszu typu prelPO, Private Equity oraz
Venture Capital. Emitent inwestuje rdwniez w podmioty notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. jak i w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Z uwagi na posiadanie statusu ASI mozliwos¢ pozyskiwania Srodkéw w drodze emisji prywatnych jest
ograniczona. Zgodnie z art. 70f Ustawy o funduszach podmioty posiadajgce status ASI mogg przeprowadzac
oferty prywatne skierowane wytgcznie do klientéw profesjonalnych.

Emitent nie wyklucza, ze bedzie przeprowadzat oferty publiczne, ktére nie posiadajg ograniczenia w zakresie
kierowania oferty wytacznie do klientéw profesjonalnych.

Niniejszy opis dziatalnosci Emitenta sporzgdzony zostat w oparciu o zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki oraz
Strategie Inwestycyjng Spotki.

11.2.1. Cel Inwestycyjny

Wytgcznym przedmiotem i celem dziatalnosci Emitenta jest lokowanie $rodkdéw zebranych od inwestoréw.
Realizacja celu inwestycyjnego odbywa sie m.in. poprzez dobdér odpowiednich instrumentéw finansowych do
portfela inwestycyjnego Emitenta oraz jego dywersyfikacje. Emitent moze dokonywac inwestycji we wszystkie
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prawnie dozwolone kategorie instrumentéw finansowych. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do
budowy portfela inwestycyjnego Emitenta sa:

a) udziaty i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych spétek krajowych i
zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych spoétkach
osobowych,

b) dtuine papiery wartosciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne,

c) wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsiebiorcow) i detaliczne (wobec 0s6b fizycznych) i pozyczki,

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych.

Realizujgc cel inwestycyjny, Emitent dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, a decyzje o sposobie
inwestowania zgromadzonych aktywow podejmowane s przez Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy o
funduszach i zasadami Polityki Inwestycyjnej, tak aby osiggng¢ maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywéw
przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywdw stopnia ich bezpieczefstwa, w oparciu o okreslony
poziom ryzyka inwestycyjnego.

W zakresie doboru przedmiotu inwestycji Emitent dokonuje wyboru:

1. udziatéw i akcji, praw i obowigzkow w spétkach osobowych w oparciu o:

a) selekcje sposrod spoétek o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy fundamentalnej danego
podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii zadtuzenia oraz kompetencji
kadry zarzadzajacej,

b) dobre perspektywy wzrostu (przekraczajgce w okresie rocznym poziom obligacji skarbowych emitowanych
na danym rynku), badz dobre perspektywy wyptaty dywidendy lub odkup udziatéw, akcji wtasnych,

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spotki;

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego;

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia tego typu lokat w terminie co najmniej 6 miesiecy;

z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady nie dotyczg nowych podmiotéw tworzonych lub wspoéttworzonych (jako
wspalnika, akcjonariusza wiekszosciowego) przez Emitenta,

2. dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozyczek w oparciu o:

a) wybdr podmiotdw, ktdére sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden petny rok obrotowy,
z wytgczeniem podmiotéw w ktdrych Emitent posiada lub bedzie posiada¢ 100% tytutéw uczestnictwa;

b) selekcje sposréd podmiotéw o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii
zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzgdzajacej;

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spotki;

e) ustanowienie zabezpieczenia na dtuznych papierach wartosciowych;

f) ocene ratingowa, jezeli dany podmiot bedzie takg posiadat;

g) pozyczki udzielane bedg wytgczenie podmiotom powigzanym z ASI (w ktérych ASI posiada prawo gtosu w
organie wiascicielskim),

3. wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych, w oparciu o:
a) audyt prawny i finansowych wierzytelnosci oraz dtuznika;
b) analize portfela wierzytelnosci w oparciu o profesjonalne narzedzia analityczne, w przypadku nabywania
pakietu/portfela wierzytelnosci;
c) rodzaj i poziom zabezpieczen wierzytelnosci;
d) termin wymagalnosci;
e) mozliwosci windykacyjne;
f) ocene ratingowa, jezeli dany pakiet wierzytelnosci bedzie taka posiadat;
g) ocene mozliwosci i zasobdw niezbednych do zarzadzania wierzytelnoscig/pakietem wierzytelnosci;
4. depozytéw w bankach krajowych i zagranicznych, w oparciu o:
a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat;
b) ocene wiarygodnosci i bezpieczenstwa instytucji oferujacej lokaty/depozyty;
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c)

e)

f)

c) dobdr lokat o zréznicowanym terminie zapadalnosci, pod katem ptynnosci portfela

Emitent dopuszcza krétkoterminowe inwestycje w akcje na rynku regulowanym na podstawie decyzji
podejmowanych w oparciu aktualng sytuacje i otoczenie rynkowe, z zastrzezeniem ze wartos¢ takich
inwestycji nie bedzie przekracza¢ 50% wartosci aktywow, chyba ze zgode na zwiekszenie poziomu inwestycji
wyrazi Rada Nadzorcza Emitenta w formie uchwaty.

W procesie budowania portfela inwestycyjnego, Emitent uwzglednia nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:

ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzadéw w dziatalnos¢
gospodarki lub w poszczegélne sektory i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestorow decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe
i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub
zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotdw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw
finansowych lub ich ograniczenie. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Emitent zamierza szczegétowo
analizowac sytuacje gospodarcza i polityczng danego kraju/rynku, na ktérym bedzie zamierzat przeprowadzi¢
inwestycje.

ryzyko zmian stép procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscia osiggniecia wyniku, ktory
moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury terminowej
przysztych stdop procentowych, w kierunku innym od uprzednio zatozonego. Celem ograniczenia tego rodzaju
ryzyka Emitent przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, a rédwniez w trakcie trwania inwestycji, bedzie na
biezaco monitorowac czynniki zwigzane z potencjalnym ryzykiem zmiany stop procentowych, w sposob,
ktory umozliwi uzyskanie odpowiednio wczesniej informacji bedacych podstawa do podjecia decyzji co do
dalszego losu inwestycji.

ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji bez istotnego wptywu na jej cene. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Emitent bedzie
dokonywac inwestycji w lokaty, ktérych mozliwos¢ zbycia bedzie relatywnie duza i powszechna. Emitent
bedzie preferowac inwestycje w lokaty bedgce przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajacego z faktu, ze ceny lokat podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie, Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Emitent
bedzie czuwaé nad odpowiednim poziomem dywersyfikacji lokat ze wzgledu na ich rodzaje i branze.

ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez Emitenta inwestycji
na rynkach zagranicznych, inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w lokaty,
w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom
kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych lokat, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wodwczas zmiany cen lokat na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci jednostki
rozrachunkowej. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Emitent bedzie prowadzi¢ inwestycje w lokaty na
rynkach zagranicznych w ograniczonym zakresie, tak by inwestycje w walutach obcych nie przekraczaty 20%
Aktywow Emitenta.

ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez Emitenta pozyczek innym podmiotom. Ryzyko to zwigzane
jest z niewyptacalnoscig (tj. wymagalnoscig zobowigzan z tytutu niewyptacalnosci) podmiotow, ktérym
Emitent udzielifo pozyczek. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Emitent udziela¢ bedzie pozyczek
wytgcznie podmiotom, w ktdrych Emitent posiada prawo gtosu w organie wiascicielskim. Dzieki temu Emitent
posiada¢ bedzie dostatecznie duzg wiedze nt. kondycji finansowej danego podmiotu, w szczegdlnosci w
zakresie mozliwosSci zwrotu zaciggnietych pozyczek.

11.2.2. Kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych

Spétka podejmuje decyzje inwestycyjne biorgc pod uwage nastepujgce zmienne:

a)

b)
c)

prognozowany wzrost wartosci lokaty w ujeciu nominalnym, tj. w pordwnaniu z jego biezgcg wartoscig
rynkowa;

prognozowane perspektywy rozwoju segmentu, w ktérym dziata podmiot objety lokatg;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych podmiotu objetego lokatg;
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d) prognozowang oczekiwang stope zwrotu z tytutéw lokat, na tle oczekiwanej stopy zwrotu osigganej Srednio
na rynku;

e) zdolnosc dzielenia sie podmiotu zyskiem z inwestorami, np. w drodze wyptaty dywidendy;

f) ryzyko dziatalnosci podmiotu.

11.2.3. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Dywersyfikacja lokat odbywa sie w sposéb ptynny bez statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii.

Emitent przy doborze lokat kieruje sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji

ryzyka inwestycyjnego. Portfel lokat budowany jest przy tgcznym uwzglednieniu trzech kryteriéw: dbatosci o

najwyzsze bezpieczenstwo aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej

ptynnosci. Dywersyfikacja lokat dokonywana jest w zakresie rodzaju lokat, rodzaju emitentéw/podmiotéw oraz
branz w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkéw
zagranicznych.

Wszelkie analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane sg w oparciu o sprawdzone zrddta informacji, tj. m.in.:

a) analizy emitentow przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne;

b) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;

¢) sprawozdania finansowe emitentow;

d) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze;

e) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych;

f) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne;

g) spotkania z wybranymi emitentami;

h) informacje prasowe i konferencje inwestorskie;

taczna wartos¢ lokat tego samego emitenta, bedacych w portfelu inwestycyjnym Emitenta, jest okreslona w

Polityce Inwestycyjnej Spofki.

Emitent moze udzielaé¢ pozyczek innym podmiotom (tj. na rzecz innych podmiotéw), z tym, ze pozyczki, moga

by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta. Udzielenie pozyczki na rzecz

pomiotu trzeciego wymaga zgody Rady Nadzorczej Emitenta podjetej w formie uchwaty. Wysokos$¢ udzielonej
pozyczki, nie moze przy tym przekroczy¢ réwnowartosci 85% aktywow netto Emitenta, chyba ze Walne

Zgromadzenie podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.

Emitent moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg udzielane

przy zachowaniu nastepujacych zasad:

a) udzielanie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastgpi na warunkach rynkowych.

b) Emitent otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, lub w papierach wartosciowych lub w innych
aktywach, w ktére Emitent moze inwestowac zgodnie z Ustawg o funduszach, Statutem i Polityka
Inwestycyjna. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy spoétek zaleznych Emitenta.

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 36 miesiecy.

Ponadto, tgczna wartosé lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktérych mowa w pkt. 11l Polityki Inwestycyjnej,
dokonana w podmiotach z jednej branzy, moze stanowié nie wiecej niz 50% aktywdéw Emitenta, chyba ze Rada
Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci. Z kolei tgczna wartosc lokat ujeta
we wszystkich grupach o ktérych mowa powyzej, dokonana w podmiotach majacych siedzibe w jednym
panstwie, z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% aktywéw Emitenta. taczna
wartos¢ lokat ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowi¢ do 100% wartosci aktywow.

Emitent nie moze pozycza¢ papierow wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa
majgtkowe, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy o funduszach, oraz inwestowac¢ w instrumenty
pochodne wtasciwe AFI, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy o funduszach, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy o funduszach.

Emitent moze zaciggac kredyty lub pozyczki od instytucji bankowych oraz wytgcznie od podmiotéw bedgcych na

dzien udzielenia pozyczki jego akcjonariuszami, z zastrzezeniem jednak, ze:

a) Kredyt lub pozyczka mogg by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) — 3c)
Strategii Inwestycyjnej oraz na dziatalnos¢ operacyjng Spotki;

b) Dopuszczalna wysokosé¢ kredytdw lub pozyczek na dziatalnos$¢ operacyjng nie moze przekroczy¢ 30% aktywow
Emitenta w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki;
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c) Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow lub pozyczek na nabycie lokat o ktorych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) — 3c)
Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 90% wartosci wszystkich nabywanych lokat w chwili zawarcia
umowy kredytu lub pozyczki.

11.2.4. Zasady dokonywania dezinwestycji

Spoétka dokonuje dezinwestycji jezeli:
1. oceni, iz osiggnieta zostata satysfakcjonujgca stopa zwrotu;
2. inne projekty inwestycyjne dajg szanse na osiggniecie wyzszej stopy zwrotu;
3. jest to niezbedne dla ograniczenia strat z inwestycji;
4. jest ona potrzebna dla zapewnienia ptynnosci finansowej Spétki.
Dezinwestycje dokonywane sg w szczegdlnosci poprzez:
1. zbywanie akcji w ofertach publicznych lub prywatnych poprzedzajacych wprowadzanie spoétki do

zorganizowanego systemu obrotu,

2. w transakcjach sprzedazy w zorganizowanym systemie obrotu,

3. w transakcjach sprzedazy na rzecz inwestora branzowego lub finansowego,
Decyzje o dokonywaniu dezinwestycji podejmuje Zarzad. Dezinwestycje mogg by¢ dokonywane catosciowo lub

poprzez zbywanie czesci danych aktywow.

11.2.5. Wynik finansowy

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest w najwiekszej
inwestycyjnego. Emitent nie charakteryzuje sie sezonowosciag generowanych wynikéw w ujeciu kwartalnym,
najwiekszy wptyw ma obecna sytuacja na rynkach kapitatowych.

mierze od zmiennosci

wartosci portfela

11.2.6. Zestawienie liczb i wartosci posiadanych papieréw wartosciowych lub praw na dzien 31.12.2020 r.

. . . . L, Wartosc Prawa przyznane
Nazwa papieru Rodzaj papieru Liczba papierow L, ]
L. . . papierow przez te papiery
wartosciowego wartosciowego wartosciowych L. L.
wartosciowych wartosciowe
AQT Water S.A. akcja 62 897 235 234,78 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
ArtP Capital S.A. akcja 362 996 212 352,66 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Detalion Games akcja 9090 82 228,14 zt prawo do gtosu i
S.A. udziatu w zyskach
Genomtec S.A. akcja 4271 48 931,00 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Getback S.A. akcja 5000 18 800,00 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Healthnomic S.A. akcja 26 667 200 002,50 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Hub4Fintech S.A. akcja 31029 37 855,38 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
iALBATROS GROUP akcja 516 540 138 432,72 zt prawo do gtosu i
S.A. udziatu w zyskach
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IDH Development akcja 2 000 000 20 000,00 zt prawo do gtosu i
S.A. udziatu w zyskach
Intelligent Gaming akcja 107 160 192 888,00 zt prawo do gtosu i
Solutions S.A. udziatu w zyskach
JWASS.A. akcja 390 969 404 652,92 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Movie Games akcja 260 50 000,60 zt prawo do gtosu i
Mobile S.A. udziatu w zyskach
One Solution S.A. akcja 500 000 600 000,00 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Prime Bit Games akcja 78 180 111 797,40 zt prawo do gtosu i
S.A. udziatu w zyskach
Road Studio S.A. akcja 1000 39 690,00 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Surfland S.A. akcja 278 426 779 592,80 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
TopLevelTennis.co akcja 771357 574 660,97 zt prawo do gtosu i
m S.A. udziatu w zyskach
Tovildo akcja 186 100 068,00 zt prawo do gtosu i
Investments Spoétka udziatu w zyskach
Akcyjna
Centurion udziat 400 372 477,55 zt prawo do gtosu i
Nieruchomosci sp. z udziatu w zyskach
0.0.
MINUTOR ENERGIA udziat 19 104 500,00 zt prawo do gtosu i
sp. z 0.0. udziatu w zyskach
PMG Concept sp. z udziat 300 150 000,00 zt prawo do gtosu i
0.0. udziatu w zyskach
UP sp. z o0.0. udziat 100 50 000,00 zt prawo do gtosu i
udziatu w zyskach
Satus Games sp. z wktad 1 50 000,00 zt prawo do gtosu i
0.0. - AS| - spotka udziatu w zyskach
komandytowa

11.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego, akcjonariuszem
Emitenta posiadajgcym pakiet uprawniajacy do co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest
Joanna Boszko, bedgca Przewodniczagcg Rady Nadzorczej Emitenta. Joanna Boszko posiada tgcznie 61.775.270
akcji Emitenta, stanowigcych 70,94% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 61.775.270 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 70,94% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta struktura akcjonariatu Emitenta, na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, przedstawia sie nastepujgco:
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Imie i Nazwisko Liczba akgji Udziat w kapitale Udziat w gtosach na W2
zaktadowym
Joanna Boszko 61775270 70,94% 70,94%
Pozostali 25304 017 29,06% 29,06%

11.4. Informacje o kapitale zaktadowym

Kapitat zaktadowy Emitenta, na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wynosi 8.707.928,70
zt (stownie: osiem milionéw siedemset siedem tysiecy dziewiec¢set dwadziescia osiem ztotych, 70/100) i dzieli sie
na 87.079.287 (stownie: osiemdziesiat siedem milionéw siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat
siedem) akcji, w tym:

Lp. Seria akcji Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw | Udziat w ogdlne;j
sztukach zaktadowym (w w sztukach liczbie gtosow
proc.)
1 A 1600000 1,84% 1600000 1,84%
2 B 3000000 3,45% 3000000 3,45%
3 C 500000 0,57% 500000 0,57%
4 D 81979287 94,14% 81979287 94,14%
Razem 87079287 100,00% 87079287 100,00%

11.5. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione s3 na jego stronie internetowej, pod adresem:
www.centurionsa.pl w zaktadce , Relacje Inwestorskie”.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta sg podawane do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezacych zamieszczanych na stronie internetowe] organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect (www.newconnect.pl).

11.6. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem aktywa obrotowe Emitenta
wystarczaja do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb,
to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego na potrzeby
wprowadzenia Akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

11.7. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Strona | 64


http://www.centurionsa.pl/
http://www.newconnect.pl/

Dokument Informacyjny

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje, obligacji
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji ani warrantéw subskrypcyjnych, jak réwniez nie zostaty podjete zadne
wigzgce decyzje co do emisji takich instrumentéw finansowych w przysztosci.

11.8. Wskazanie liczby akgcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moie by¢ jeszcze
podwyziszony kapitat zakladowy w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego, jak réwniez nie zostaty podjete zadne
uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez ustanowienie kapitatu docelowego.

11.9. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatnim dokumentem informacyjnym udostepnionym do wiadomosci publicznej jest dokument informacyjny
sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia do Alternatywnego System Obrotu na rynek NewConnect 1.600.000
akcji serii A oraz 3.000.000 akg;ji serii B oraz 500.000 akcji serii C Emitenta., opublikowany w dniu 10 sierpnia 2012
r. Zostat on udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Organizatora ASO NewConnect pod
adresem www.newconnect.pl w zaktadce ,Spoétki”, ,Dokumenty Informacyjne”.

11.10. Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora ASO NewConnect
pod adresem www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: www.centurionsa.pl w zaktadce
»Relacje Inwestorskie”.

12. ZALACZNIKI

12.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta
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‘Wydruk Informadjl pobrang] w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 slerpnla 1957 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podplsu | peczed.

CENTRALMNA INFORMAC)A KRA)OWEGD RE|ESTRU SADOWEGD
KRAJOWY RE)ESTR SADOWY

Stan na dzien 16.11.2021 godz. 12:44:00
Numer KRS: 0000396580

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|t rejestracii w Kraijowym Refestrze Sagowym

23.09.2011
Ostatnl wpls | Numer wpssu 31 |Daa dokonania wpssu 02.07.2021
Sygnatura akt RIDF 309754/21/454
Onaczenss s3du SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Oznaczenie formy prawng SO KA AKICY ) NA
2 Nurner REGON/NIP REGOMN: 021527685, NIP: 8343023131
3.FArma, pod kiteg spdika dzlala CENTURION FINAMCE AST SPOEKA AKCY |NA
4. Dane o wzetniejszg rejestracll |-
5.Czy przedsieblorca prowadzl dzisdalnode | MIE
gospodarczs 2 nnymi podmiotami na
|podstawie umowy spdid oywilne 7
6.Czy podmiot posiada status organizag | NIE
|paytku publcmego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Siedsiba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powlat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, migjsc. KATCOWICE
2 Adres ul. ALEKSANDRA ZA|ACA, nr 22, lok —-, migjsc. KATOWICE, kod 40-749, poczta KATOWICE, keaj
POLSKA
3_Adres pocety elekironicane KONTAKTECENTURIONSA PL
4_Adres strony internetowe] WWW.CENTURIONSA PL
Rubryka 3 - Oddziahy
Brak wpistw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
Linformada o sporzadzeniu lub zmlanle |1 20.04.2011 R., NOTARIUSZ KAROLINA WARCZAK-MANDZIAK, KANCELARLA NOTARIALNA DR
statuty WISLAWA BOC, KAROLINA WARCZAK-MANDZIAK SPOEKA CYWILNA WE WROCEAWIL PRZY UL,
POWSTANCOW SLASKICH NR 121 LOK. 207, REP. A MR 4025/2011
19.05.2011 R, NOTARIUSZ DR WISLAWA BOC, KANCELARLA NOTARIALNA DR WISEAWA BOC,
KAROLIMA WARCZAK-MANDZIAK SPOLKA CYWILMA WE WROCEAWIU PRZY UL POWSTANCOW

Strona | 66



Dokument Informacyjny

Stona 2z B

SLASKICH MR 121 LOK. 207, REP. A NR 464372011 ZMIANAG 7.

2 13.10.2011R., REP. A NUMER 3410/2011, NOTARIUSZ DR WISELAWA BOC: KANCELARLA
MOTARIALMA DR WIESLAWA BOC, KARDLINA WARCZAK-MANDZIAK 5.C. WE WROCLAWIL, UL
POWSTANCOW gLﬂ'SK.":H 1217207, 53-332 WROCEAW, ZMLANA §3.

3 13.10.2011 REP. A MUMER 5410/2011, NOTARIUSZ DR WISLAWA BOC KANCELARLA,
MOTARIALMA DR WISEAWA BOC, KAROLINA WARCZAK-MANDZIAK SPOLKA CYWILMA WE
WROCLAWIL, UL. POWSTANCOW SLASKICH 121,207

-ZMIENIOND PART UST.1 1 2 STATUTU SPOLKI

04.04.2012 REP. A MUMER B65/2012, NOTARIUSE BARTLOMIE] NOWAK KANCELARLA,
NOTARIALMA W CHORZOWLE, UL. DABROWSKIEGD 442

-ZMIENIOND PART UST.1 1 2 STATUTU SPOLKI

4 10.04.2013 R., NR REP. A 2063/2013, NOT. JAROSLAW PIETRYGA KANCELARLA NOTARIALNA W
BYTOMIU PRZY UL. GLIWICKIE] 21/2, ZMIANIE ULEGED BRIMIENIE: PAR. 1, PAR. 3 STATUTU
SPOLKL

5 16.06.2014 ., REP. A NR 4215/2014, ZASTEPCA NOTARIALNY PIOTR KANSKI ZASTEPUJACY
MOTARIUSZA W CIECHA KRUPINSKIERO, KANCELARLA MOTARIALMA W SOSMOWCL -
ZMIANA: § 3

[3 01.07.2015R., REP. A NR 5281/2015, KAMCELARIA NOTARIALNA WOJCIECH KRUPINSKL,
MOTARIUST W SOSNCWCL ZMIENIOND PAR. 7 STATUTL SPOLKL

23.11.2015R., REP. A NR 267022015, NOTARIUSZ ANNA GLEN KAMCELARLA NOTARIALNA
SPOEKA CYWILNA MGR JAN DAMULEWICE, MGR WITOLD KAPUSTA, MGR KONRAD SEWERTM,
MGR ANNA GLEN, MGR SLAWOMIR GOLABEK W KRAKOWIE.

DOOKRESLEMIE WYSOKDSCT KAPITALL ZAKE ADOWEGD OKRESLONEGD W PAR. 7 STATUTU
SPOLKL

7 2E.06.2019 K., REP. A NR 4106/2015, NOTARILSZ W KRAKOWIE MAGDALENA WAWRLCH
PROWADZALA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY PLACL WOLNICA 11/1

ZMIENIONC: § 1, § 6, § 13 UST.11,

DODAND: 6 A §EB

& 23.07.2020R.. REPERTORIUM A NR 39162020, NOTARIUSZ MAGDALENA WAWRLICH,
KANCELARLA NOTARIALMA W KRAKOWIE

ZMIENIONC: § 13 PKT 4, § 14 PKT 2

DODAND: § 13 PKT 21

Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostala utworzona spdlka NIEDZMNACZOMNY

2.0maczenle pisma innego nk: Monitor ——
Sgdowy | Gospodancey, przeznaczonego do
oghoszer spoiki

4. Czy statut prryznaje uprawnienia osobiste | NMIE
okreslonym akcjonariuszom |ub tytuly
|uczesinictwa w dochodach |lub majgtku
spidkl nie wynikajacych 2 akci?

5.Czy obligatoriusze ma)a prawo do udzahy | MIE
w Tysku?

Rubryka & - Sposdb powstania spdtki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynegu akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokost kapitabu zakladowego 8 707 928,70 It
2 Wysokost kapitabu docelowego I
3.Liczba akcjl wazystkich emisji HT0TI2ET
4 Wartodd nominaing akcjl 0,10 Z&
5. Kwiotowe okreslenie czedd kapltadu wplaconego |8 707 928,70 7t
6. Wartodd nominaing warunkowego podwyszenla  |-—--
|kapitadu zakladowego
Podrubryka 1
Informada o wniesieniu aportu
1.Okreflense wartosScl akdjl objetydh za 1 300 000,00 7
aport
Rubryka 3 - Emisja akdi
1 1.Mazwa seril akd| SERIA A
2.Lkzha aleojl w dang] seril 1e00000
3. Rodzal uprzywilejowania | liczba akel [AKCJE NIE 54 UPRZYWILE) OWANE
uprzywilejowanych lub informada, 2
akcje nle 53 uprzywilejowane
2 1.Mazwa seril akg| SERIA B
2 Lzha akojl w dane] seril 3000000
3. Rodzal uprzywilejowania | liczba akel [AKCJE MIE 54 UPRZYWILE) OWANE
uprzywilejowanych lub informada, 2
akije nle s3 uprzywilejowane
3 1.Mazwa seril akd| SERIA C
2.Lkzha aleojl w dang] seril SOO000
3. Rodzal uprzywilejowania | liczba akel [AKCJE NIE 54 UPRZYWILE) OWANE
uprzywilejowanych lub informada, 2
akije nle s3 uprzywilejowane
4 1.Mazwa seril akg| SERIA D
2 Liczha akcjl w dang seril H1979287
3. Rodzal uprzywilejowania | liczba akel [AKCJE MIE 54 UPRZYWILE) OWANE
uprzywilejowanych lub informada, 2
akije nle s3 uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpistw
Rubryka 11
1.Czy zarzad hub rada administryacs 5 NIE
upowadmienl do emis]l warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu

1_Mazwa organu uprawnionego do
|reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposdh reprezentac)l podmiotu

ALBD | EDEN CIXONEK ZARZADU £ ACFMIE £ PROKURENTEM.

W PRZYPADKL ZARZADL WIELOOSOBOWEGD, DO SKEADAMNLA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANLA W
IMIENIL SPOLKI |EST UPRAWNIONYCH DWOCH CZEONKOW ZARZADL DELAE AJACYCH L ACZNIE

Podrubryka 1
Dane ostb wohodzacych w sktad organu

1 1.Mazwisko / Nazwa |ub firma

OCHMAN

2.lmiona |LUKASE
3.Numer PESEL/REGON 0041007835
4 Numer KRS ki
5.Funkda w onganie reprezentujgoym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy nsoba wohodzaca w skiad MIE
zarzadu zostada Zawleszona w
cyninosciach?
7.Data do jakle| 2ostala zawleszona e

2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma BOSZKD
2.1miona BARTOSE MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 80101209199
4 Numer KRS e
5.Funkda w organke reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy nsoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zostada Zawleszona w
yninosciach?

7.Data do jakie| 2ostala zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

IRPDANKDM

1 1.Mazwa onganu
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwiska STARON
2 Imiona DOMINIK
3 Numer PESEL TY0B0100E36
2 |1-Mazwisko DARMON
2 Imiona JUSTYMA
3. Numer PESEL BO112609745
3 1 Nazwiskn HAJDUKIEWICZ
2 Imiona MICHAL
3 Numer PESEL B4042010579
4 1. Nazwisko GIL
2 Imiona ALEKSANDER
3 Numer PESEL 77012113578
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5 |lKazwisko SZUSTKIEWICZ
2 Imiona GRIZEGORZ
3 Nurmer PESEL TEOZIN2536
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wpistw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc
1 Preedmiot przewazalace| dzlatalnoéd 1 66, 30, Z, DZ1AL ALNOSE ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM FUINDUSZAMI
przedsieblorcy
2 Przedmiot pozostale) deiadalnosd 1 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUC)] FINANSOWYCH
przedsieblorcy
Rubryka 2 - Wamianki o ziozonych dokumentach
|Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zhazenla Za okres od do
palu
1 Wemianka o zhoreniu 1 28033012 20.04.2011 - 31.12.2011
:ﬂm R > 18.0%.3013 0D 01012012 R. DO 31.12.2012 R
3 18.07 3014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 08,12 2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 02.05.3017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& 07.11.3017 0D 01012016 DO 31.12.2016
7 08,07 2018 0D 01012017 DO 31.12.2017
|8 11.07.301% 0D 01012018 DO 31.12.2014
9 01083020 0D 01012019 DO 31.12.201%
10 02.07 2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.3020
2 Wernisnka o zhodeniu opindl |1 saxas 20.04.2011 - 31.12.2011
:mmmh K4 i 0D 01012012 R. DO 31.12.2012 R
roczneqo sprawazdania 3 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansssegs 4 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 saxws 0D 01012016 DO 31.12.2016
7 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
|8 o 0D 01012018 DO 31.12.2018
9 o 0D 01012019 DO 31.12.201%
10 i 0D 01012020 DO 31.12.2020
3 Wernkanka o zhateniu uchwaly |1 saxas 20.04. 2011 - 31.12.3011
[ub m% F e 0D 01012012 R. DO 31.12.2012 &
sprawcedania finansowego kS o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 i 0D 01012014 DO 31.12.2014
5 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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[ ey 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
T ey 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 ey 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 Ay 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4 Warnianka o zhodeniu 1 ey 20.04.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z delakainosd
2 ey 0D 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R,
| podmiotu
3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
. e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
[ ey 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
T e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe)
|Rodza) dokumentu Nr kobejny w | Data zhozenla Z3 okres od do
polu
1. Wazmndanka o ziozeniu 1 0812 2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsol dowaneno rEnego
2 02052017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego
3 07112017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2 Warnianka o ziodeniu opindl 1 ey 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
|bleglego rewidenta / axxa
- - a 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
skonsol dowaneno rEnego 3 EEk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego
3 Warndanka o ziodeniu uchwaly |1 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
lub postanowienia o
2 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
zatwierdzeniu skonsoldowanego
TOCENEQD sprawazdania 3 EEk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego
4 Warnianka o zhodeniu 1 Ay 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
- el e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
spiilkl dominujace] — —
3 ey 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji podytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu korfczacym rok obrotowy
1_Owler kofczacy plerwszy ok obrotowy, 2a |31.12.2011
|ktdry nabedy ziody sprawnzdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloéd
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Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpistw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd alba
W pushz_pmuani.l restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym WmorZeniu pcste_pmuania restrukturyzacyjnego

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, 2e z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjmych

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidadia

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztabceniu

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informaga o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpistw

Rubryka & - Informacja o pustg_pmaiu ukfadowym

Brak wpistw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawcym lub o przymusowe)
restrukturyzadji
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Brak wpistw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarczej

Brak wpistw

data sporzgdzenia wydruku 15.11.2021

adres strony intermetowe), na kidre 53 dostepne Informadge z rejestru: ekrs ms.gov.pl

12.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOtKI POD FIRMA
CENTURION FINANCE ASI SPOtKA AKCYJNA
TEKST JEDNOLITY NA DZIEN 24.06.2021 r.

§1.

Firma

1. Spétka bedzie dziata¢ pod firma: ,CENTURION FINANCE ASI Spétka Akcyjna”.
Spoétka moze uzywaé w obrocie skrétu: ,,CENTURION FINANCE ASI S.A.”
3. Spodtka moze uzywac firmy tacznie z wyrdzniajacym jg znakiem graficznym.

N

§2.

Sposob powstania

Zatozycielami Spotki sa:

- Michat Stanistaw Uherek,

- Adam Marek tanoszka,

- Roman Pecherz,

- spotka pod firmg Dom Inwestycyjny ,TAURUS” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Czestochowie.

§3.
Siedziba

Siedziba spotki sg Katowice.
§4.

Obszar dziatania
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
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§5.
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§6.
Przedmiot dziatalnosci Spoétki

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) jako wewnetrznie Zarzadzajgcego Alternatywna Spotkg Inwestycyjng (,,ASI”) w Swietle art. 70e ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355) (,Ustawa”), wytacznie zarzadzanie Alternatywng Spotka
Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu;

2) jako Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wytacznie zbieranie aktywow
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) PKD 66.30. Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami;

2) PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:

1) odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu;

2) polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w Art. 70zc ust. 2 pkt. 4 lit. b Ustawy;
pozniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowia zmiany Statutu Spoéfki.
Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy prawa wymagajg uzyskania koncesji lub innego

zezwolenia, Spotka jest zobowigzana uzyskac stosowng koncesje lub zezwolenie.

Jezeli przepisy prawa naktadaja obowigzek posiadania odpowiednich uprawnien zawodowych przy

wykonywaniu okreslonego rodzaju dziatalnosci, Spétka jest zobowigzana zapewnic, aby czynnosci w ramach

dziatalnosci byty wykonywane bezposrednio przez osobe legitymujaca sie posiadaniem takich uprawnien
zawodowych.

Spoétka moze tworzyé m.in. oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowac do innych spétek,

spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, atakze nabywac izbywaé m.in. akcje iudziaty winnych

spotkach.

§ 6a.
Polityka inwestycyjna

Cel inwestycyjny

a) Zzastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, wytgcznym przedmiotem i zamiarem
dziatalnosci Centurion Finance ASI S.A. jest lokowanie wramach wykonywanej dziatalnosci
inwestycyjnej sSrodkow zebranych od inwestoréw (,,Aktywa”) w lokaty Spoétki, o ktérych mowa w pkt. Il.
niniejszej Polityki Inwestycyjnej, celem wzrostu ich wartosci.

b) Realizujagc Cel inwestycyjny, ASI dziata¢ bedzie wimieniu wtasnym ina wilasng rzecz, adecyzje
o sposobie inwestowania zgromadzonych Aktywow podejmowane beda przez Centurion Finance ASI
S.A. zgodnie z przepisami Ustawy i zasad niniejszej Polityki Inwestycyjnej, tak aby osiggna¢ maksymalna
wartos¢ zgromadzonych aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia
ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.

c) Sposdb wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez
wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI regulujg postanowienia statutu ASI,
przepisy Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (,,KSH”).

d) ASI realizujac swojg Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje osiggniecia Celu Inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw majgtkowych bedacych przedmiotem inwestycji
ASI.

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich instrumentow
finansowych do portfela ASI oraz jego dywersyfikacje. ASI moze dokonywaé inwestycji we wszystkie
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prawem dozwolone kategorie instrumentow finansowych. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do
budowy portfela inwestycyjnego ASI beda:

a) udziaty iakcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych spétek
krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspolnikiem w krajowych
spotkach osobowych;

b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne;

c) wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsiebiorcéw) i detaliczne (wobec oséb fizycznych) i pozyczki;

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych.

Kryteria doboru inwestycji (lokat)

Z zastrzezeniem postanowien Polityki Inwestycyjnej ASI, w zakresie doboru przedmiotu inwestycji ASI

dokonywac bedzie wyboru:

udziatow i akcji, praw i obowigzkow w spotkach osobowych w oparciu o:

a) selekcje sposrod spoétek o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy fundamentalnej
danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii zadtuzenia oraz
kompetencji kadry zarzadzajacej;

b) dobre perspektywy wzrostu (przekraczajagce w okresie rocznym poziom obligacji skarbowych
emitowanych na danym rynku), bagdz dobre perspektywy wyptaty dywidendy lub odkup udziatéw, akcji
wtasnych;

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spétki;

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego;

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia tego typu lokat w terminie co najmniej 6 miesiecy;

z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady nie dotycza nowych podmiotéow tworzonych lub wspottworzonych

(jako wspdlnika, akcjonariusza wiekszosciowego) przez Centurion Finance ASI S.A. oraz z zastrzezeniem pkt.

Il ppkt. 5 ponizej;

dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozyczek w oparciu o:

a) wybér podmiotow, ktdre sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden petny rok obrotowy,
z wytgczeniem podmiotdw w ktdrych ASI posiada lub bedzie posiada¢ 100% tytutéw uczestnictwa;

b) selekcje sposrdd podmiotéw o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezgcej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii
zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej;

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spotki;

e) ustanowienie zabezpieczenia na dtuznych papierach wartosciowych;

f) ocene ratingowg, jezeli dany podmiot bedzie takg posiadat;

g) pozyczki udzielane bedg wytgczenie podmiotom powigzanym z ASI (w ktérych ASI posiada prawo gtosu
w organie wtascicielskim);

wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych, w oparciu o:

a) audyt prawny i finansowych wierzytelnosci oraz dtuznika;

b) analize portfela wierzytelnosci w oparciu o profesjonalne narzedzia analityczne, w przypadku
nabywania pakietu/portfela wierzytelnosci;

c) rodzaji poziom zabezpieczen wierzytelnosci;

d) termin wymagalnosci;

e) mozliwosci windykacyjne;

f) ocene ratingowg, jezeli dany pakiet wierzytelnosci bedzie takg posiadat;

g) ocene mozliwosci i zasobdw niezbednych do zarzadzania wierzytelnoscig/pakietem wierzytelnosci;

depozytow w bankach krajowych i zagranicznych, w oparciu o:

a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat;

b) ocene wiarygodnosci i bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty/depozyty;

c) dobdr lokat o zréznicowanym terminie zapadalnosci, pod katem ptynnosci portfela.

Centurion Finance ASI S.A. dopuszcza jednak kréotkoterminowe inwestycje w akcje na rynku regulowanym

na podstawie decyzji podejmowanych w oparciu o aktualng sytuacje i otoczenie rynkowe, z zastrzezeniem

ze warto$¢ takich inwestycji nie bedzie przekracza¢ 50% wartosci Aktywow, chyba ze zgode na zwiekszenie
poziomu inwestycji wyrazi Rada Nadzorcza ASI w formie uchwaty.
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W oparciu o niniejszg Polityke Inwestycyjng, w procesie budowania portfela Aktywéw Centurion Finance
ASI S.A., o ktorym mowa w pkt. Il a)-d) powyzej, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedg
rowniez nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a) ryzyko gospodarcze ipolityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzadow
w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, iw konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych lub ich ograniczenie. Celem ograniczenia tego
rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. zamierza szczegdétowo analizowaé sytuacje gospodarczg
i polityczng danego kraju/rynku, na ktérym bedzie zamierzat przeprowadzi¢ inwestycje;

b) ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia wyniku,
ktory moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury
terminowej przysztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego. Celem
ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
arowniez w trakcie trwania inwestycji na biezgco monitorowa¢ bedzie czynniki zwigzane
z potencjalnym ryzykiem zmiany stép procentowych, w sposéb ktory umozliwi uzyskanie odpowiednio
wczesniej informacji bedgcych podstawa do podjecia decyzji co do dalszego losu inwestycji;

c) ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji przedmiotem danej lokaty okreslonej w pkt. Il a)-d) powyzej bez istotnego wptywu
na jej cene. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. dokonywat bedzie
inwestycji w lokaty, ktérych mozliwos$¢ zbycia bedzie relatywnie duza i powszechna. ASI preferowaé
bedzie inwestycje w lokaty bedgce przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych;

d) ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgcego z faktu, ze ceny lokat wskazanych w pkt.
Il a)-d) podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie. Celem ograniczenia
tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. czuwac bedzie nad odpowiednim poziomem
dywersyfikacji rodzaju lokat ze wzgledu na ich rodzaje i branze;

e) ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku dokonywania przez ASI inwestycji
na rynkach zagranicznych, inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji
w lokaty, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowe;j.
Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych lokat, szczegdlnie w przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen lokat na rynku beda wptywaty na zmiany
wartosci jednostki rozrachunkowej. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance S.A.
prowadzi¢ bedzie inwestycje w lokaty na rynkach zagranicznych w ograniczonym zakresie, tak by
inwestycje w walutach obcych nie przekraczaty 20% Aktywdw ASI;

f) ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez ASI pozyczek innym podmiotom. Ryzyko to zwigzane jest
z niewyptacalnoscia (tj. wymagalnoscig zobowigzan z tytutu niewyptacalnosci) podmiotow, ktérym ASI
udzielito pozyczek. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. udziela¢ bedzie
pozyczek wytgcznie podmiotom, w ktérych ASI posiada prawo gtosu w organie wtascicielskim, sprawi iz
AS| posiada¢ bedzie dostatecznie duzg wiedze nt. kondycji finansowej danego podmiotu,
w szczegdlnosci w zakresie mozliwosci zwrotu zaciggnietych pozyczek.

Celem ograniczenia poszczegdlnych rodzajow ryzyka inwestycyjnego ASI korzystac bedzie w szczegdlnosci

ze zrédet informacji wskazanych w pkt. IV ppkt. 4 Polityki Inwestycyjnej.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposdb ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez statego
procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spétka przy doborze lokat bedzie kierowata sie zasada
maksymalizacji wartosci aktywdw przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Portfel lokat
budowany bedzie przy tgcznym uwzglednieniu trzech kryteridéw: dbatosci o najwyzsze bezpieczerstwo
aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju lokat, rodzaju emitentéw/podmiotéw oraz
branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego
i rynkéw zagranicznych.
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10.

11.

12.

13.

Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwsze] kolejnosci z uwagi na dtugoterminowos¢ inwestycji,
z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmiennosci aktywéw moze
okresowo znaczgco wzrastac.

Wszelkie analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzagdzane bedg w oparciu o sprawdzone zrédta informacji,

tj.:

a) analizy emitentéw przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne;

b) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;

c) sprawozdania finansowe emitentow;

d) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze;

e) analizy branzowe bankdéw inwestycyjnych i osSrodkéw badawczych;

f) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne;

g) spotkania z wybranymi emitentami;

h) informacje prasowe i konferencje inwestorskie;

i) inne Zrédta informacji.

Lokaty, o ktédrych mowa w:

a) pkt. Il ppkt. a) moga stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywdw;

b) pkt. Il ppkt. b) mogg stanowié nie wiecej niz 100% (sto procent) Aktywow;

c) pkt. Il ppkt. c) mogg stanowic nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywoéw;

d) pkt. Il ppkt. d) mogg stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow.

taczna wartos¢ lokat tego samego emitenta, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. a), bedacych w portfelu

inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiagt pie¢ procent) aktywodw,

a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty, do 100% (sto procent) Aktywdw.

taczna wartosé lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. b), bedacych w portfelu

inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) Aktywow,

a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty, do 100% (sto procent) Aktywow.

taczna wartosé lokat tego samego podmiotu, o ktdrych mowa w pkt. Il ppkt. c), z wyjatkiem pozyczek,

bedacych w portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze stanowi¢ nie wiecej niz 25%

(dwadziescia pie¢ procent) Aktywow.

taczna wartosé lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. d), bedacych w portfelu

inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze stanowi¢ nie wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)

Aktywow.

AS| moze udziela¢ pozyczek innym podmiotom (tj. na rzecz innych podmiotéw), z tym, ze pozyczki, mogg

by¢ udzielane podmiotom wchodzgcym w sktad portfela ASI. Udzielenie pozyczki na rzecz pomiotu trzeciego

wymaga zgody Rady Nadzorczej ASI podjetej w formie uchwaty. Wysokos$¢ udzielonej pozyczki, nie moze
przy tym przekroczy¢ rGwnowartosci 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) aktywow netto ASI, chyba ze Walne

Zgromadzenie podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyiszej wartosci, z zastrzezeniem

postanowien pkt. 11 ponizej.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg udzielane

przy zachowaniu nastepujgcych zasad:

d) udzielanie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastgpi na warunkach rynkowych;

e) ASI otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, lub w papierach wartosciowych lub w innych
aktywach, w ktére ASI moze inwestowac zgodnie z Ustawg, Statutem i Politykg Inwestycyjng. Niniejsze
ograniczenie nie dotyczy spétek zaleznych ASI;

f) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajgcy 36 (trzydziesci szesé) miesiecy.

taczna wartos¢ lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktérych mowa w pkt. 1l Polityki Inwestycyjnej,

dokonana w podmiotach z jednej branzy, moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) Aktywow

Centurion Finance ASI S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia

powyzszej wartosci.

taczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach o ktorych mowa w pkt. Il Polityki Inwestycyjnej,

dokonana w podmiotach majgcych siedzibe w jednym panstwie, z wyjagtkiem Rzeczypospolitej Polskiej,

moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywdéw Centurion Finance ASI S.A. taczna
wartosc lokat ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow.

Wycena aktywow ASI
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VL.

Ustalenie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na prawo uczestnictwa
nastepowac bedzie na zasadach okreslonych w art. 70h Ustawy.

Wyceny, o ktéorych mowa powyzej bedy przeprowadzane minimum raz w roku, atakze w kazdym dniu
wprowadzania ASI do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa ASI lub w innym dniu okreslonym przez
Centurion Finance ASI S.A.

Inne ograniczenia inwestycyjne

Centurion Finance ASI S.A. nie moze pozycza¢ papierdw wartosciowych, inwestowaé w instrumenty
pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac
w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do
powstania dZzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

Spétka moze zacigga¢ kredyty ipozyczki od instytucji bankowych oraz akcjonariuszy Spoétki. Kredyty
i pozyczki mogg by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktorych mowa w pkt. Il ppkt. a), b) i c) Polityki
Inwestycyjnej oraz dziatalno$¢ operacyjng Spofki.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytdéw lub pozyczek na dziatalnos¢ operacyjng nie moze przekroczy¢ 30%
aktywow Spotki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw lub pozyczek na nabycie lokat o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. a), b) ic)
Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 90% wartosci wszystkich nabywanych lokat w chwili zawarcia
umowy kredytu lub pozyczki.

Centurion Finance ASI S.A. moze emitowac obligacje. Obligacje mogg by¢ emitowane z przeznaczeniem na
nabycie lokat, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. a), b) i c) Polityki Inwestycyjnej. Dopuszczalna wysokosé emisji
obligacji nie moze przekroczy¢ 75% wartosci nabywanych aktywéw w chwili dokonania emisji obligacji.

§ 6b.
Strategia inwestycyjna

Cel inwestycyjny i zasady realizacji strategii inwestycyjnej

a) Zzastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, wytgcznym przedmiotem i zamiarem
dziatalnosci Centurion Finance ASI S.A. jest lokowanie wramach wykonywanej dziatalnosci
inwestycyjnej srodkow zebranych od inwestoréw (,,Aktywa”) w lokaty Spotki, o ktérych mowa w pkt.
Il Strategii Inwestycyjnej ASI, celem wzrostu ich wartosci.

b) Lokowanie aktywéw w interesie inwestorow bedzie zgodne z przyjetymi zasadami niniejszej Strategii
Inwestycyjnej ASI oraz Polityki Inwestycyjnej.

c) Centurion Finance ASI S.A. bedzie realizowa¢ polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania AS| w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny izalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

d) Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz wartos$¢ aktywow
netto ASI na akcje moze podlegac istotnym wahaniom.

e) Aktywa Spétki bedg inwestowane w rézne, wymienione ponizej kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
przez zarzad idoradcow Spédtki potencjatu wzrostowego, z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Cel
Inwestycyjny realizowany bedzie przede wszystkim poprzez nabywanie lokat w przedsiebiorstwach lub
od przedsiebiorstwa z potencjatem dynamicznego wzrostu, niezaleznie od branzy w ktérej dziataja.
Inwestycje Spotki nie bedg ograniczone do przedsiebiorstw dziatajgcych w konkretnym modelu
biznesowym.

f) Centurion Finance ASI S.A. nie bedzie stosowata statej procentowej struktury udziatéw okreslonych
w Polityce Inwestycyjnej kategorii lokat w Aktywach.

g) Spodtka bedzie budowaé wartos¢ lokat poprzez finansowanie konkretnych planéw rozwoju
przedsiewzieé¢, w ktérych ulokowane zostang jej aktywa.

h) W zakresie lokat, o ktdrych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) Strategii Inwestycyjnej, tj. akcji, Centurion Finance
AS| S.A. inwestuje w akcje notowane na polskim rynku gietdowym, tj. rynku gtéwnym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
,Newconnect”, a takze w podmioty, ktére zamierzaja w niedalekiej przysztosci dokona¢ notowania
swoich akcji na ww. rynkach regulowanych. Powyisze ograniczenie zwigzane jest z zapewnieniem
odpowiedniego poziomu ptynnosci lokat oraz mozliwosci relatywnie szybkiego wyjscia z inwestycji.

i) W zakresie lokat, o ktorych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) Strategii Inwestycyjnej tj. udziatéw, Centurion
Finance ASI S.A. inwestuje w podmioty z duzym potencjatem wzrostu irozwoju, ktére generujg
przychody i uzyskujg dodatnig rentownos¢, jak réwniez w podmioty w poczatkowej fazie rozwoju
przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.
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j) W zakresie lokat o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. 3b) — 3d) Strategii Inwestycyjnej gtdwnym kryterium
nabycia lokaty jest jej rentownosé, ptynnosc i bezpieczenstwo.

k) Spotka bedzie wykorzystywac¢ posiadany know-how idoswiadczenie w zarzadzaniu, by wesprzec
przedsiewziecia, w ktérych bedzie partycypowac jako inwestor, co pozwoli zwiekszy¢ dynamike
wzrostu tych przedsiewzied.

I) Spétka zamierza stopniowo zwieksza¢ ilos¢ lokat wchodzacych w sktad jej portfela, uwzgledniajac
nalezyty poziom dywersyfikacji ryzyka.

m) Intencja Spétki jest inwestycja w podmioty znajdujgce sie w fazie rozwoju, growth i start-up, tj.
w podmioty ktdre posiadajg skonkretyzowany i sprawdzony na rynku produkt. Inwestycja w tego typu
podmioty, tj. na wyzszym etapie rozwoju pozwala na wczesniejsze wyjscie z inwestycji.

n) Spotka bedzie bra¢ pod uwage wszelkie modele wyjscia z inwestycji, jakie znane sg na rynku
finansowym. Decyzja o wyjsciu z poszczegdlnej lokaty bedzie podejmowana w oparciu o jednostkowy
przypadek, po konsultacji ze swoimi inwestorami (akcjonariuszami) jezeli konsultacja taka bedzie
realnie mozliwa.

Gtowne kategorie aktywow, w ktdore inwestowaé moze ASI

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan ASI czes¢ swoich Aktywow ulokuje na

rachunkach bankowych, pozwalajgcych na ich wykorzystanie w kazdej chwili, bez koniecznosci ponoszenia

dodatkowych optat i ryzyk.

AS|I moze dokonywac inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat, w szczegdlnosci

okreslone w niniejszej Strategii Inwestycyjnej oraz w Polityce Inwestycyjnej ASI.

Gtéwnymi kategoriami lokat, w ktére ASI moze inwestowac beda:

a) udziaty iakcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych spétek
krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych
spoétkach osobowych;

b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne);

c) wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsiebiorcéw) i detaliczne (wobec oséb fizycznych) i pozyczki;

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych.

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow stanowigce

przedmiot strategii inwestycyjnej ASI

AS| bedzie inwestowaé Aktywa w nastepujacych kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) i 3b)

Strategii Inwestycyjnej:

a) informacja i telekomunikacja;

b) dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

¢) budownictwo;

d) transport;

e) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do
uktadéw klimatyzacyjnych przetwérstwo przemystowe;

f) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

g) handel hurtowy i detaliczny;

h) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

i) dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

j) opieka zdrowotna;

k) dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacjg;

[) dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos$¢ wspierajaca;

m) edukacja.

AS| bedzie inwestowa¢ Aktywa w podmioty majgce siedzibe bgdz miejsce wykonywania dziatalnosci na

terytorium panstw wchodzgcych w sktad Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych

Z zastrzezeniem postanowien , Polityki Inwestycyjnej” Spotki, zasady i kryteria doboru poszczegdlnych lokat

(podmiotdéw inwestycji), obejmuja:

a) prognozowany wzrost wartosci lokaty w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezgcg wartoscia
rynkowa;

b) prognozowane perspektywy rozwoju segmentu, w ktérym dziata podmiot objety lokatg (z wyjatkiem
wierzytelnosci, o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. 3c) Strategii Inwestycyjnej);
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c) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych podmiotu objetego lokatg (z wyjgtkiem
wierzytelnosci, o ktdrych mowa w pkt. Il ppkt. 3c) i 3d) Strategii Inwestycyjnej);

d) prognozowang oczekiwang stope zwrotu z tytutdow lokat, na tle oczekiwanej stopy zwrotu osiggane;j
srednio na rynku;

e) zdolnos¢ dzielenia sie podmiotu zyskiem z inwestorami, np. w drodze wyptaty dywidendy;-

f)  ryzyko dziatalnosci podmiotu.

Zasady zaciggania kredytow i pozyczek lub dzwigni finansowej oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow

i pozyczek zacigganych przez Spotke

Centurion Finance ASI S.A. nie moze pozycza¢ papierow wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty

pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowac

w instrumenty pochodne witasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do

powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

Spdétka moze zaciggac kredyty lub pozyczki od instytucji bankowych oraz wytacznie od podmiotédw bedgcych

na dzien udzielenia pozyczki jej akcjonariuszami, z zastrzezeniem jednak, ze:

a) kredyt lub pozyczka mogq by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktorych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) —
3c) Strategii Inwestycyjnej oraz na dziatalnos¢ operacyjng Spofki;

b) dopuszczalna wysokos¢ kredytéw lub pozyczek na dziatalno$¢ operacyjng nie moze przekroczy¢ 30%
Aktywow Spotki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki;

¢) dopuszczalna wysokosé kredytéw lub pozyczek na nabycie lokat o ktérych mowa w pkt. Il ppkt. 3a) — 3c)
Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczyé 90% wartosci wszystkich nabywanych lokat w chwili
zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.,

§7.
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8.707.928,70 zt (osiem milionéw siedemset siedem tysiecy dziewieéset

dwadziescia osiem ztotych i siedemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

a) 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

b) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda,

¢) 500.000 (pieéset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé
groszy) kazda,

d) 81.979.287 (osiemdziesigt jeden milionéw dziewieéset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi, jak

i wktadami niepienieznymi.

§8.

Akcje
Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela oraz moga by¢ pokrywane wktadami
pienieznymi lub niepienieznymi.
Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza przez Zarzad
Spétki. Zadanie przedstawia sie w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie
30 (trzydziestu) dni od daty przedstawienia pisemnego zgdania. Odmowa powinna zawierac obiektywnie
uzasadnione powody. Akcje spotki mogg byé wydawane w odcinkach zbiorowych.
Jezeli Akcjonariusz nie dokona wpfaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do
zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

§9.
Umorzenie akcji
Akcje mogg by¢ umarzane wytgcznie za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci
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podstawe prawng umorzenia, ilos¢ irodzaj akcji ulegajacych umorzeniu, wysokos$é wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane akcje oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3.  Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
§10.
Podwyiszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akgji.
2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ ze srodkow Spotki, zgodnie z przepisami art. 442

i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.

3. W razie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata

w sprawie emisji nie stanowi inaczej. Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przez zmniejszenie

nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akgji.

4. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.
§11.
Organy Spotki
Organami Spofki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
812,
Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pdzniejszym niz do dnia 30 czerwca kazdego
kolejnego roku kalendarzowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zgdanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 (piec) procent kapitatu zaktadowego.

1) Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu straty, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy
iinne fundusze, okresleniu daty, wedtug ktdrej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spétki z inng spétka, o rozwigzaniu Spétkii wyznaczaniu likwidatora,

6) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

7) zmiana Statutu Spoétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

9) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej,

10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzanie regulaminu Rady
Nadzorczej,

11) podejmowanie uchwaty o umorzeniu akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke,

12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych
przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 (pie¢) procent kapitatu
zaktadowego, Zarzad lub Rade Nadzorcza.

5. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie

lub przez pethomocnika.
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14.

15.

Uchwaty mozna powzigc¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze inne
postanowienia Statutu lub Kodeksu spétek handlowych stanowig inacze;j.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanym przez Zarzad.

§13.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza sktada sie z5 (pieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego

i Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza, jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres 5 (piecio) - letniej kadencji. Kazdy cztonek Rady

Nadzorczej moze byé ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Cztonek Rady Nadzorczej moze byé w

kazdym czasie odwotany.

Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zatozycieli spétki.

Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona Przewodniczgcego

oraz Wiceprzewodniczgcego. Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczacy, a pod jego nieobecnosc

Wiceprzewodniczacy. Przewodniczgcy, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy kieruje pracami Rady.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos¢ - Wiceprzewodniczacy, przy

czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz cztery razy w roku obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze przepisy prawa

przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gtosowanie pozostaje nierozstrzygniete

decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o terminie

i miejscu posiedzenia pisemnie lub pocztg elektroniczng, co najmniej na tydzien przed posiedzeniem oraz

co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swdj gtos

na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, przy czym oddanie gtosu na pismie nie moze

dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady

Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego

glosowania zarzgdzonego przez Przewodniczacego lub wrazie jego nieobecnosci przez

Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na tres¢ uchwat lub na

pisemne gtosowanie. Ztozenie podpisu pod trescig uchwaty stanowi jednoczesnie zgode na taki tryb

podejmowania uchwaty. Za date podjecia uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego

lub Wiceprzewodniczacego, jezeli gtosowanie pisemne zarzadzit Wiceprzewodniczacy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywac mogg wynagrodzenie okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostang okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin

ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okresSlone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie,

w tym:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty, i co do emisji obligacji,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw powyzszych ocen,

4) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzagdu oraz w sporach zZarzagdem lub jego
cztonkami,

5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
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7) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spatki,

8) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia,

9) powotywanie iodwotywanie cztonkéw Zarzadu, atakie zawieszanie, z waznych powodow,
w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw zarzadu oraz delegowanie cztonkéw rady
nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich
czynnosci.

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

a) nie bedaca pracownikiem Spotki ani Podmiotu Powigzanego;

b) nie bedaca cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

c) nie bedaca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

d) nie bedaca cztonkiem wiadz nadzorczych lub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujacym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na
walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

e) nie bedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, albo osobag
pozostajgcg w stosunku przysposobienia z ktéragkolwiek oséb wymienionych uprzednio.

W rozumieniu niniejszego Statutu:

a) dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujagcym wobec Spétki,
Podmiotem Zaleznym wobec Spétki lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujgcego wobec
Spotki,

b) Dla potrzeb niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,,Podmiot
Dominujacy”), jezeli Podmiot Dominujacy:

— posiada wiekszos$¢ gtoséw w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami lub

— jestuprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organdw zarzadzajacych innego
podmiotu lub

— wiecej niz potowa cztonkdéw zarzadu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest jednoczesnie
cztonkami zarzadu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu, badz innego
podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym podmiotem w stosunku zaleznosci.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszg byc¢ spetnione przez okres trwania mandatu.

W celu zapewnienia powotania cztonkdw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi wyzej,

akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej podczas obrad Walnego Zgromadzenia,

sg kazdorazowo zobowigzani do szczegdétowego uzasadniania swoich propozycji osobowych, wtacznie ze
ztozeniem oswiadczenia o spetnieniu lub nie spetnieniu przez kandydata kryterium ,niezaleznego cztonka

Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 16 do 18 wyzej.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan

(ekonomicznych, rodzinnych lub innych mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej

w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W przypadku $mierci, rezygnacji lub wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed koricem kadencji,

pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do dokooptowania w miejsce takiego cztonka nowego

cztonka Rady Nadzorczej w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosdw pozostatych cztonkéw

Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, ktory zostat wybrany w procedurze kooptacji wygasa,

jezeli pierwsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbedzie sie po dokooptowaniu takiego cztonka, nie

zatwierdzi kandydatury takiego cztonka. W danej chwili tylko dwie osoby, ktére zostaty wybrane na
cztonkédw Rady Nadzorczej w procedurze kooptacji i ktérych kandydatury nie zostaty zatwierdzone przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, mogg petnic¢ funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej. Wygasniecie mandatu

cztonka Rady Nadzorczej wybranego w procedurze kooptacji w zwigzku z niezatwierdzeniem jego

kandydatury przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie powinno skutkowaé uznaniem, ze jakakolwiek
uchwata Rady Nadzorczej podjeta przy udziale takiego cztonka jest niewazna lub nieskuteczna.

§14.
Zarzad
Zarzad prowadzi sprawy Spoétki ireprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasadowych. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia
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Statutu lub przepisy prawa do wytacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki sktada sie z maksymalnie 3 (trzech) cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Wiceprezesow,
jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Wspdlna kadencja cztonkow Zarzadu trwa 5 (piec) lat. Kazdy z cztonkow
Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje.

Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spétki i w kazdym czasie
moga zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorczg.

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwatg Rady
Nadzorcze;.

Uchwaty Zarzadu wieloosobowego zapadaja zwykta wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci gtoséw, decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

Posiedzenia Zarzgdu wieloosobowego zwotuje Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu.
Zwotujacy zawiadamia cztonkéw Zarzadu wieloosobowego o zwotaniu posiedzenia Zarzadu, co najmniej na
3 (trzy) dni przed terminem tego posiedzenia na pismie lub pocztg elektroniczna.

W nagtych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu moze zarzadzi¢ inny sposéb
i termin zawiadomienia cztonkéw Zarzagdu o dacie posiedzenia.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkéw Zarzadu zostat
skutecznie powiadomiony o majacym sie odby¢ posiedzeniu w czasie umozliwiajgcym jemu uczestnictwo
w posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkéw Zarzadu.
Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura
moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane
przez jednego cztonka Zarzadu.

Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi, ktéry zawiera irozwigzuje z nimi umowy o prace iustala im
wynagrodzenie.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki jest
uprawnionych dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajagcych tacznie albo jeden cztonek Zarzadu facznie
z prokurentem.

§15.
Udziat w zysku i kapitaty Spotki

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Spoétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie 8
(osiem) procent czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze postanowic¢ o utworzeniu innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Sposdb wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§16.
Rachunkowos$é

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

§17.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2011 roku.

W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany jest sporzadzi¢
i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy.

§18.
Postanowienia koricowe
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1. Spodtka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych.

12.3. Tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sad;

UCHWALA NR 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTURION FINANCE ASI S.A.
z dnia 28 czerwca 2021 r.
w sprawie zmiany Statutu Centurion Finance ASI S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Centurion Finance ASI S.A. z siedzibg w Katowicach, dziatajac na podstawie
przepisu art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmienié Statut Spétki w ten sposdb, ze:
§ 12. punkt 4. ppkt 12. o nastepujacej dotychczasowej tresci:
»rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 (dziesie¢) procent kapitatu zaktadowego, Zarzad
lub Rade Nadzorcza.”
ulega zmianie na nastepujaca tres¢:
»rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez

akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 (piec) procent kapitatu zaktadowego, Zarzad lub
Rade Nadzorcza.”

§2.
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu.
§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

12.4. Opinie biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zakltadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wktadoéw nie byto wymagane;

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent oswiadcza, ze w okresie ostatnich 2 lat obrotowych
nie zostaty wniesione wkfady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta.
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12.5. Definicje i objasnienia skrétéow

1.600.000 (stownie: jeden milion szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o

Akcje serii A
! wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
Akcje serii B 3.000.000.(sf9v§/n|e: trzy m|.I|ony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.
Akcje serii C 500.000 (stownie: piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii D, Akcje

81.979.287 (stownie: osiemdziesigt jeden miliondw dziewiecset siedemdziesiagt dziewiec
tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

ASO

Alternatywny System Obrotu.

Autoryzowany Doradca

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie przy ul.
Krélewskiej 57, 30-081 Krakdw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem
0000365944.

Centurion Nieruchomosci

Centurion Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach , KRS 0000662987.

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument sporzgdzony w zwigzku z wprowadzeniem akcji do obrotu w ASO.

Emitent, Spétka

Centurion Finance ASI Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Aleksandra Zajaca 22,
40-749 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000396580.

Gietda, GPW, Gietda
Papieréw Wartosciowych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS: 0000082312.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny.

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-
498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000081582.

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1526 z pdzn. zm.).

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego.

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy.

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centurion Finance ASI S.A. z siedzibg w Katowicach

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 z
pdin. zm.)

PGM Concept

PGM Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach , KRS 0000320356.

PLN, zt., ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polityka Inwestycyjna

Polityka Inwestycyjna Centurion Finance ASI S.A. dostepna na stronie Emitenta pod
adresem https://www.centurionsa.pl/dokumenty/

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Centurion Finance ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie MAR, MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2007 r.
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Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Statut Centurion Finance ASI S.A. z siedzibg w Katowicach

Strategia Inwestycyjna

Strategia Inwestycyjna Centurion Finance ASI S.A. dostepna na stronie Emitenta pod
adresem: https://www.centurionsa.pl/dokumenty/

usD

Dolar amerykanski

Ustawa o funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605)

Ustawa o kontroli niektorych
inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (Dz.U. z 2020 r. poz.. 2145)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2019 r. poz.
1500)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
Obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz.
89)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1076)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
Ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych, Ustawa o PDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1426)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o PDOP

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2020
r. poz. 1406)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych,
Ustawa PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2020
r. poz. 815)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2019 r. poz.
1813)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)

VAT

Podatek od towardéw i ustug

W2Z, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spétki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Centurion Finance ASI Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Centurion Finance ASI Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Stownik pojec¢ technicznych i branzowych

AFI

Alternatywny Fundusz Inwestycyjny

Inwestycje typu prelPO

Inwestycje w podmioty przed procesem ich upublicznienia

Inwestycje Private Equity

Inwestycje w podmioty ,prywatne”, tj. podmioty nienotowane na rynkach gietdowych,
ktore nie podlegajg specjalnym regulacjom finansowym rynku gietdowego

Inwestycje Venture Capital

Inwestycje kapitatowe dokonywane na rynku pozagietdowym w przedsiewziecia, ktore
znajdujg sie we wczesnych fazach rozwoju

Krétkoterminowe inwestycje

Inwestycje o horyzoncie czasowym do 12 miesiecy

Portfel inwestycyjny Emitenta

Zbidr lokat, w ktore Emitent zainwestowat Srodki

Portfel lokat

Zbidr lokat zdefiniowanych w Strategii oraz Polityce Inwestycyjnej Emitenta

Wierzytelnosci korporacyjne

Wierzytelnosci przedsiebiorstw
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Wierzytelnosci detaliczne

Wierzytelnosci konsumentéw
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