POLITYKA INWESTYCYJNA
CENTURION FINANCE ASI S.A.

L. Informacje Podstawowe
Centurion Finance ASI S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Aleksandra Zajaca 22, 40-749 Katowice (,ASI”
lub ,Sp6tka”) jest zgodnie zart. 8a Ustawy alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz
okreslony w art. 3ust. 4 pkt. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. z dnia 7 czerwca 2018 r. Dz.U. z 2018 r.
poz. 1355) (,Ustawa”), prowadzaca dziatalno§¢ w formie spétki kapitatowej dziatalno$¢ jako
wewnetrznie zarzadzajacy ASI.

II. Celinwestycyjny

a) Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajacego ASI, wytacznym przedmiotem i
zamiarem dziatalnoSci Centurion Finance ASI S.A. jest lokowania w ramach wykonywanej
dziatalnosci inwestycyjnej Srodkéw zebranych od inwestoréw (,Aktywa”) w lokaty Spétki, o
ktérych mowa w pkt. I11. niniejszej Polityki Inwestycyjnej, celem wzrostu ich warto$ci.

b) Realizujac Cel inwestycyjny, ASI dziata¢ bedzie w imieniu wtasnym i na wlasng rzecz, a decyzje o
sposobie inwestowania zgromadzonych Aktyw6w podejmowane bedg przez Centurion Finance
ASI S.A. zgodnie z przepisami Ustawy i zasad niniejszej Polityki Inwestycyjnej, tak aby osiaggna¢
maksymalng warto$¢ zgromadzonych aktywo6w przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych
aktywow stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.

c) Sposoéb wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez
wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI reguluja postanowienia statutu
ASI, przepisy Ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (tj. z
dnia 20 lipca 2017 r. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577 ze zm.) (,KSH").

d) ASIrealizujac swoja Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje osiggniecia Celu Inwestycyjnego.

IIL Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem inwestycji ASI.

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac¢ sie bedzie m.in. poprzez dobér odpowiednich instrumentéw
finansowych do portfela ASI oraz jego dywersyfikacje. ASI moze dokonywa¢ inwestycji we wszystkie
prawem dozwolone Kkategorie instrumentéw finansowych. Podstawowymi kategoriami lokat
stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI beda:

a) udziaty i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych spotek
krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspoélnikiem w
krajowych spétkach osobowych,

b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne,

c) wierzytelnoSci korporacyjne (wobec przedsiebiorcéw) i detaliczne (wobec oséb fizycznych) ) i
pozyczki,

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych.

IV. Kryteria doboru inwestycji (lokat)
Z zastrzezeniem postanowien Polityki Inwestycyjnej ASI, w zakresie doboru przedmiotu inwestycji ASI

dokonywaé bedzie wyboru:
1. udzialéw i akcji, praw i obowigzkow w spotkach osobowych w oparciu o:



a) selekcje sposrdéd spotek o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej,
poziomu i historii zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej,

b) dobre perspektywy wzrostu (przekraczajace w okresie rocznym poziom obligacji
skarbowych emitowanych na danym rynku), badz dobre perspektywy wyptaty dywidendy
lub odkup udziatéw, akcji wiasnych,

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spo6tki;

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego;

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia tego typu lokat w terminie co najmniej 6
miesiecy;

7 zastrzezeniem, Ze powyzsze zasady nie dotycza nowych podmiotéw tworzonych lub

wspéttworzonych (jako wspélnika, akcjonariusza wiekszoSciowego) przez Centurion Finance

ASI S.A. oraz z zastrzezeniem pkt. IV ppkt. 5 ponize;.

2. dtuznych papieréw wartoSciowych oraz pozyczek w oparciu o:

a) wybdr podmiotéw, ktdre sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden petny
rok obrotowy, z wylgczeniem podmiotéw w ktérych ASI posiada lub bedzie posiada¢
100% tytutéw uczestnictwa;

b) selekcje sposréd podmiotéw o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej,
poziomu i historii zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej;

c) analize potencjatu branzy;

d) ocene pozycji konkurencyjnej spo6tki;

e) ustanowienie zabezpieczenia na dtuznych papierach warto$ciowych;

f) ocene ratingowg, jezeli dany podmiot bedzie taka posiadal;

g) pozyczki udzielane beda wytaczenie podmiotom powigzanym z ASI (w ktérych ASI posiada
prawo gtosu w organie wtascicielskim),

3. wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych, w oparciu o:

a) audyt prawny i finansowych wierzytelnos$ci oraz dtuznika;

b) analize portfela wierzytelnosci w oparciu o profesjonalne narzedzia analityczne, w
przypadku nabywania pakietu/portfela wierzytelnosci;

c) rodzajipoziom zabezpieczen wierzytelnosci;

d) termin wymagalnoSci;

e) mozliwosci windykacyjne;

f) ocene ratingowg, jezeli dany pakiet wierzytelnosci bedzie taka posiadat;

g) ocene mozliwosci i zasobow niezbednych do zarzadzania wierzytelnoscia/pakietem
wierzytelnosci;

4. depozytéw w bankach krajowych i zagranicznych, w oparciu o:

a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat;

b) ocene wiarygodnosci i bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty/depozyty;

c) dobdr lokat o zré6znicowanym terminie zapadalnosci, pod katem ptynnosci portfela

5. Centurion Finance ASI S.A. dopuszcza jednak krdotkoterminowe inwestycje w akcje na rynku
regulowanym na podstawie decyzji podejmowanych w oparciu aktualng sytuacje i otoczenie
rynkowe, z zastrzeZeniem ze warto$¢ takich inwestycji nie bedzie przekracza¢ 50% warto$ci

Aktywéw, chyba ze zgode na zwiekszenie poziomu inwestycji wyrazi Rada Nadzorcza ASI w

formie uchwaty

6. W oparciu o niniejszg Polityke Inwestycyjng, w procesie budowania portfela Aktywow

Centurion Finance ASI S.A.,, o ktéorym mowa w pkt. Il a)-d) powyzej, przy wyborze rodzaju

inwestycji uwzgledniane beda réwniez nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a) ryzyko gospodarcze i polityczne - rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli
rzadéw w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢



podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji
politycznych zmieniajacych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalno$ci. W
szczegblnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty
zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,
bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow  krajowych  wzgledem
zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie. Celem ograniczenia
tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. zamierza szczeg6towo analizowac sytuacje
gospodarczg i polityczng danego kraju/rynku, na ktérym bedzie zamierzal przeprowadzic¢
inwestycje.

b) ryzyko zmian stép procentowych - rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig
osiggniecia wyniku, ktdry moze odbiega¢ od wcze$niej przewidywanego poziomu na
skutek zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku
innym od uprzednio zatozonego. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion
Finance ASI S.A. przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, a réwniez w trakcie trwania
inwestycji na biezaco monitorowac bedzie czynniki zwigzane z potencjalnym ryzykiem
zmiany stop procentowych, w sposéb ktéry umozliwi uzyskanie odpowiednio wcze$niej
informacji bedacych podstawa do podjecia decyzji co do dalszego losu inwestycji.

c) ryzyko ptynnosci - ryzyko wynikajace z mozliwos$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji przedmiotem danej lokaty okreSlonej w pkt. III a)-d)
powyzej bez istotnego wplywu na jej cene, Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka
Centurion Finance ASI S.A. dokonywatl bedzie inwestycji w lokaty, ktérych mozliwos¢
zbycia bedzie relatywnie duza i powszechna. ASI preferowac bedzie inwestycje w lokaty
bedace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

d) ryzyko ogoélnorynkowe - rozumiane jako ryzyko wynikajacego z faktu, ze ceny lokat
wskazanych w pkt. Il a)-d) podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i
na $wiecie, Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. czuwacl
bedzie nad odpowiednim poziome dywersyfikacji rodzaju lokat ze wzgledu na ich rodzaje i
branze.

e) ryzyko walutowe - rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez
ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w lokaty denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w lokaty, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom
kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac sie
na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych,
jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjng oraz ceny krajowych lokat, szczeg6lnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen lokat na rynku beda wpltywaly na zmiany
wartosci jednostki rozrachunkowej. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion
Finance S.A. prowadzi¢ bedzie inwestycje w lokaty na rynkach zagranicznych w
ograniczonym zakresie, tak by inwestycje w walutach obcych nie przekraczaty 20%
Aktywow ASI.

f) ryzyko finansowe zwiagzane z udzielaniem przez ASI pozyczek innym podmiotom. Ryzyko
to zwigzane jest z niewyptacalnoscia (tj. wymagalnoscia zobowigzan z tytutu
niewyptacalnosci) podmiotéw, ktérym ASI udzielito pozyczek. Celem ograniczenia tego
rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. udziela¢ bedzie pozyczek wytacznie podmiotom,
w ktérych ASI posiada prawo gtosu w organie wtascicielskim, sprawi iz ASI posiada¢ bedzie
dostatecznie duzg wiedze nt. kondycji finansowej danego podmiotu, w szczegdlnosci w
zakresie mozliwos$ci zwrotu zaciggnietych pozyczek.

7. Celem graniczenia poszczegoélnych rodzajow ryzyka inwestycyjnego ASI korzysta¢ bedzie w
szczego6lnosci ze Zrédet informacji wskazanych w pkt. V ppkt. 4 Polityki Inwestycyjne;j.

V. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
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Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposéb ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez
statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spétka przy doborze lokat bedzie
kierowata sie zasada maksymalizacji warto$ci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji
ryzyka inwestycyjnego. Portfel lokat budowany bedzie przy tgcznym uwzglednieniu trzech
kryteriow: dbatosci o najwyzsze bezpieczenstwo aktywéw, przewidywanej wysokiej
rentownoS$ci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju lokat, rodzaju
emitentéw/podmiotéw oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajow
rynkow w rozumieniu rynku krajowego i rynkéw zagranicznych.

Wybér inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na dlugoterminowos¢
inwestycji, z zastrzezeniem, Ze w zalezno$ci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmienno$ci
aktywoéw moze okresowo znaczaco wzrastac.

Wszelkie analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane beda w oparciu o sprawdzone
zrodta informacji, tj.:

a) analizy emitentow przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne;

b) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;

¢) sprawozdania finansowe emitentéw;

d) analizy makroekonomiczne przygotowane przez o$rodki badawcze;

e) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i oSrodkéw badawczych;

f) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne;

g) spotkania z wybranymi emitentami;

h) informacje prasowe i konferencje inwestorskie;

i) inne zrédta informacji.

Lokaty, o ktérych mowa w:

a) pkt. III ppkt. a) moga stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow,

b) pkt. III ppkt. b) moga stanowi¢ nie wiecej niz 100% (sto procent) Aktywdw,

c) pkt III ppkt. ¢) moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) Aktywow,

d) pkt. III ppkt. d) moga stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow.

Laczna warto$¢ lokat tego samego emitenta, o ktérych mowa w pkt. III ppkt. a), bedacych w
portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A.,, moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiat piec
procent) aktywéw, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza w formie uchwaty,
do 100% (sto procent) Aktywow.

Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w pkt. III ppkt. b), bedacych w
portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiat pie¢
procent) Aktywow, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza w formie uchwaty,
do 100% (sto procent) Aktywow

Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w pkt. III ppkt. c), z wyjatkiem
pozyczek, bedacych w portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze stanowi¢ nie
wiecej niz 25% (dwadzie$cia pie¢ procent) Aktywow.

Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w pkt. III ppkt. d), bedacych w
portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moZe stanowi¢ nie wiecej niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) Aktywdow

ASI moze udziela¢ pozyczek innym podmiotom (tj. na rzecz innych podmiotéw), z tym, ze
pozyczki, mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI. Udzielenie
pozyczki na rzecz pomiotu trzeciego wymaga zgody Rady Nadzorczej ASI podjetej w formie
uchwaty. Wysoko$¢ udzielonej pozyczki, nie moze przy tym przekroczy¢ rownowartosci 85%
(osiemdziesiagt pie¢ procent) aktywéw netto ASI, chyba Ze Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci, z zastrzezeniem postanowien pkt. 11
ponizej.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje
beda udzielane przy zachowaniu nastepujacych zasad:
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a) udzielanie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastapi na warunkach rynkowych.

b) ASI otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, lub w papierach warto$ciowych lub
w innych aktywach, w ktére ASI moze inwestowac zgodnie z Ustawg, Statutem i Polityka
Inwestycyjna. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy spotek zaleznych ASI.

¢) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 36 (trzydziesci szes¢) miesiecy.

Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktérych mowa w pkt. III Polityki

Inwestycyjnej, dokonana w podmiotach z jednej branzy, moze stanowi¢ nie wiecej niz 50%

(piec¢dziesiat procent) Aktywoéw Centurion Finance ASI S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie

uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.

Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach o ktérych mowa w pkt. III Polityki

Inwestycyjnej, dokonana w podmiotach majacych siedzibe w jednym panstwie, z wyjatkiem

Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% (pieédziesiat procent) Aktywéw

Centurion Finance ASI S.A. Laczna warto$¢ lokat ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze

stanowi¢ do 100% wartos$ci Aktywéw

VI.  Wycena aktywéw ASI
Ustalenie warto$ci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto przypadajgcych na prawo
uczestnictwa nastepowac bedzie na zasadach okreslonych w art. 70 h Ustawy.
Wyceny, o ktéorych mowa powyzej beda przeprowadzane minimum raz w roku, a takze w
kazdym dniu wprowadzania ASI do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa ASI lub w
innym dniu okreslonym przez Centurion Finance ASI S.A.

VIIL Inne ograniczenia inwestycyjne

Centurion Finance ASI S.A. nie moze pozycza¢ papierow wartoSciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy,
oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b
Ustawy.

Spotka moze zaciaga¢ kredyty i pozyczki od instytucji bankowych oraz akcjonariuszy Spotki.
Kredyty i pozyczki moga by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktéorych mowa w pkt. Il ppkt.
a), b) i ¢) Polityki Inwestycyjnej oraz dziatalnos$¢ operacyjna Spéiki.

Dopuszczalna wysoko$¢ kredytéw lub pozyczek na dziatalno$¢ operacyjna nie moze
przekroczy¢ 30% aktywdéw Spotki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytédw lub pozyczek na nabycie lokat o ktérych mowa w pkt. III ppkt.
a), b) i ) Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 90% wartosci wszystkich nabywanych
lokat w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

Centurion Finance ASI S.A. moze emitowaé obligacje. Obligacje moga by¢ emitowane z
przeznaczeniem na nabycie lokat, o ktérych mowa w pkt. III ppkt. a), b) i c) Polityki
Inwestycyjnej. Dopuszczalna wysokos¢ emisji obligacji nie moze przekroczy¢ 75% wartoSci
nabywanych aktywo6w w chwili dokonania emisji obligacji.



